KABE AB (publ.)

BOKSLUTSKOMMUNIKE
JANUARI - DECEMBER 2010

e Nettoomsattningen 6kade med 23 % till 1 407,8 Mkr (1 144,7).

¢ Resultat efter skatt 6kade med 90 % till 99,5 Mkr (52,3). *F6r jamforbara verksamheter
blev 6kningen 67 % till 87,4 Mkr.

e Resultat per aktie 6kade med 90 % till 11:06 (5:81). *For jamforbara verksamheter var
okningen 66 % till 9:30.

o Rorelseresultatet 6kade med 69 % till 121,9 Mkr (72,1).

e Rorelsemarginalen uppgick till 8,7 % (6,3).

*  Under kvartal tre har det helagda dotterbolaget Kabeland AB salts for en képeskilling
pa 10,0 Mkr. Reavinsten pa forsaljningen uppgick till 9,2 Mkr.

*  Under kvartal fyra har det heldgda dotterbolaget KABE Fastigheter AB salts for en
Kopeskilling pa 9,7 Mkr. Reavinsten pa forsaljningen uppgick till 2,9 Mkr.

NYCKELTAL (definition enligt arsredovisning) 2010 2009 2008

Helar Helar Helar
Vinst per aktie efter skatt 11:06 5:81 5:25
Avkastning pé eget kap efter skatt 22,0% 13,0% 16,6%
Avkastning pa totalt kapital 19,2% 10,6% 10,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital 30,1% 16,2% 16,5%
Justerat eget kapital per aktie 54:16 46:36 43:11
Rorelsemarginal 9,5% 6,3% 5,6%
Vinstmarginal 7,1% 4,6% 3,5%
Soliditet 65% 62% 49%
Likvida medel, Mkr 185,7 119,5 70,2
Antal aktier, st 9000000 9000000 9000000
Aktiekurs p& balansdagen. 105 70 27

Det finns ingen utspadningseffekt i antalet aktier
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet 2010

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for perioden oktober till och med december uppgick till 359,3 Mkr (334,0), en 6kning med
7,6 %. Justerat for valutaférandringar 6kade omsattningen med 9,8 %.

Koncernen redovisar ytterligare ett starkt kvartal med en fortsatt forséljningsuppgang och forbattrade marginaler.
Omsittningen under fjarde kvartalet har paverkats negativt av forsenade leveranser fran Adria i Slovenien.

Rorelseresultatet och rérelsemarginal

Rorelseresultatet 6kade till 32,1 Mkr (21,5). Rorelsemarginalen uppgick till 8,9 % (6,4).

Valutaforandringar har haft en positiv paverkan pé resultatet med 7,3 Mkr (1,8). Redovisningen sker under rubriken 6vri-
ga rorelseintakter i resultatrakningen. Resultatet under fjarde kvartalet har paverkats positivt av hogre produktionsvolymer
och forbattrat kapacitetsutnyttjande i husvagns- och husbilsproduktionen.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 35,9 Mkr (24,6). For jamforbara verksamheter blev resultatet efter finansiel-
la poster 32,8 Mkr (21,5), en 6kning med 53 %.

Skatt
Skatten uppgick till -9,1 Mkr (-6,0), motsvarande en skattesats pa 25,4 % (24,3). Den lagre skattesatsen for ar 2010 beror
pa att reavinsten vid forsaljningen av KABE Fastigheter AB ar skattefri.

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt uppgick till 26,8 Mkr (18,6), en 6kning med 44 %.

Januari - December 2010

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning for perioden uppgick till 1 407,8 Mkr (1 144,7), en 6kning med 23 %. Justerat for valutafor-
andringar ckade omséttningen med 25 %.

Omsittningsforandringen beror framférallt pa en forbéttrad efterfrgan av husbilar. Aven forsaljningen av husvagnar har
Okat, men daremot i en lagre takt &n for husbilar.

Rorelseresultatet och rdrelsemarginal

Rorelseresultatet Gkade med 69 % till 121,9 Mkr (72,1). Arets resultat ar det hégsta ndgonsin fér KABE - koncernen.
Rérelsemarginalen 6kade till 8,7 % (6,3).

Valutaférandringar har haft en positiv paverkan pé resultatet med 18,0 Mkr (6,0). Resultatet har paverkats av hogre pro-
duktionsvolymer och en hdgre forsaljning och ett hogre kapacitetsutnyttjande i bade husvagns- och husbilsproduktionen.
Under aret har dven produktmixen forandrats mot annu mer hogspecificerade och dyrare produkter.

Finansnetto

Finansnettot for jamforbara verksamheter uppgick till -2,8 Mkr (-1,9).

Koncernens andel av resultaten for intressebolagen KABE Rental AB och Nordfarbo AB uppgick till 1,9 Mkr (5,0).
Forbattringen av finansiella kostnaderna hanger samman med en 6kad nettofordran och genom att &rets omséttningshoj-
ning har klarats utan att 6ka kapitalbindningen.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster blev 131,3 Mkr (70,3). For jamforbara verksamheter 6kade resultatet till 119,1 Mkr
(70,3), en 6kning med 69 %.

Skatt

Skatten uppgick till -31,7 Mkr (-18,0), motsvarande en skattesats pa 24,2 % (25,6). Den lagre skattesatsen for ar 2010
beror pa att reavinsten vid forséljningen av de helagda dotterbolagen KABE Land AB och KABE Fastigheter AB &r skat-
tefri.

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt uppgick till 99,5 Mkr (52,3), en 6kning med 90 %.



VERKSAMHETEN

KABE’s affarsidé &r att vara ett fullsortiment foretag vad géller mobila bostads-, personal- och transportenheter. Affars-
strategin &r att KABE’s, ADRIA’s och Eximo’s produktsortiment skall komplettera varandra avseende prisniva och mo-
dellutbud. Med tillagg av KAMA'’s produktsortiment av tillbehdr, fritidsartiklar och fortalt a&r KABE -koncernen en full-
sortimentsleverantor till aterforsaljarna.

Koncernen ar framforallt verksam i Norden. En mindre del av KABE’s husvagnsproduktion (c:a 10%) séljs i Tyskland
och Holland.

MARKNADSUTVECKLING FOR PERIODEN JANUARI - DECEMBER

Husvagnar

Nyregistreringen av husvagnar i Norden for samtliga mérken uppgick for perioden till totalt 12 169 vagnar vilket &r 8 %
lagre an foregaende ar. Forséljningen har minskat pa varje enskild marknad i Norden utom Finland.

Det ar fortsatt ett bra intresse for husvagnar men finanskrisen och konjunkturnedgangen har lett till att konsumenterna ar
mer avvaktande till storre privatekonomiska investeringar.

Under fjarde kvartalet har ett okat konsumentintresse for husvagnar aterigen kunnat markas.

Husbilar

Nyregistreringen av husbilar for samtliga méarken i Sverige, Norge och Finland uppgick for perioden till 6 264 enheter,
vilket &r en 6kning med 19 %.

Koparna av husbilar bestar framforallt av mer kapitalstarka 40- och 50-talister , vilket gor att husbilsforséljningen inte har
paverkats lika mycket av den ekonomiska utvecklingen som husvagnsforsaljningen.

KABE Husvagnar AB
Omsattningen for perioden har 6kat med 20 % och uppgick till 824,3 Mkr (687,8).

Husvagnar

| Sverige 6kade KABE’s marknadsandel till 25 % (23). Andelen exporterade husvagnar uppgick till 40 % (43).

De kapacitetsanpassande och kostnadsreducerande atgarder som har genomforts under de senaste tva aren har medfort ett
effektivare utnyttjande av resurserna i foretaget.

Da lagersituationen anpassats till den radande marknadssituationen kommer den framtida produktionsvolymerna mer att
folja marknadsutvecklingen.

Arsmodellerna fér 2011 har fétt ett gott mottagande p& marknaden och orderingdngen ar négot hogre an féregdende &r.

Husbilar

KABE har markant starkt sin marknadsposition for husbilar i premium segmentet. Beroende pa leveransproblem fran
underleverantorer har inte produktionen kommit upp i planerad volym under &ret.

For att kunna hoja produktionstakten for husbilar kommer det under ar 2011 genomforas ett investeringsprogram i Ten-
hult omfattande bade utbyggnad av lokaler och investering i ny maskinpark.

ADRIA Caravan AB

Omesattningen for perioden har 6kat med 50 % och uppgick till 517,9 Mkr (345,2).

Resultatet under perioden har paverkats positivt bade av storre verksamhetsvolym och av valutakurshéjningen av svenska
kronan mot Euron.

Husvagnar
I Sverige &r ADRIA sedan flera ar ett av de storsta importméarkena med en marknadsandel pa 12 % (15
). Forsaljningen i Norge har dkat kraftigt, men aven forsaljningen i Finland har utvecklats pa ett positivt satt.

Husbilar
ADRIA é&r for perioden det mest salda husbilsfabrikatet i Sverige och det sammanlagt nast mest salda market i Sverige,
Norge och Finland. Marknadsandelen uppgar till 13 % (11) pa dessa tre marknader.

Kama Fritid AB

Omesattningen for perioden 6kade med 3 % och uppgick till 162,3 Mkr (158,3).

KAMA s forsaljning av tillboehor och reservdelar varierar inte pd samma satt som konjunkturlaget for husvagnsforsalj-
ningen, utan foljer mer det totala bestandet av husvagnar och husbilar.

Fortalt till husvagnar, som &r den for KAMA enskilt stdrsta artikelgruppen, foljer daremot framst forséljningen av nya och
begagnade husvagnar i Sverige.



LIKVIDITET OCH SOLIDITET

Koncernens likvida medel 2010-12-31 uppgick till 185,7 Mkr (119,5). Soliditeten var 65 % (62). Det justerade egna kapi-
talet uppgick till 487,4 Mkr (417,2). Foretagets nettofordran har forbéttrats till 183,7 Mkr (114,7). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 97,3 Mkr (179,7). For att erhalla battre ranta pa likvida medel har under 2010 huvud-
delen av koncernens likvida medel samlats pa ett koncernkonto i moderbolaget KABE AB.

INVESTERINGAR
Under perioden har koncernen investerat totalt 21,5 Mkr (11,0) fordelat p4 maskiner och inventarier 14,6 Mkr (3,3),
byggnader och mark 6,9 Mkr (7,7).

ATERKOP AV AKTIER

Vid ordinarie bolagsstimma den 13 maj 2010 bemyndigades styrelsen att besluta om forvérv av egna aktier. Nagra for-
varv har inte gjorts. Styrelsen i KABE AB har idag beslutat att foresld arsstimman den 18 maj 2011 om att bemyndiga
styrelsen intill nasta arsstimma besluta om forvérv av egna aktier.

PERSONAL
Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick till 389 (329) personer.
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR KONCERNEN (KKR)

2010 2009 2008 2010 2009 2008
Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar Helar
Nettoomséttning 359 329 333998 286 831 1407 795 1144722 1352 647
Kostnad salda varor -292 343 -282 617 -255565  -1203 783 -989860  -1177 387
Bruttoresultat 66 986 51 381 31266 204 012 154 862 175 260
Forsaljningskostnader -29 716 -22 618 -17 804 -70 369 -60 994 -65 384
Administrationskostnader -10 082 -8 760 -6 909 -29 800 -28 167 -29 753
Ovriga rorelseintakter/kostnader 4943 1532 -3571 18 033 6 426 -4 225
Rdérelseresultat 32131 21535 2982 121 876 72127 75898
Finansnetto 886 3045 -1 668 -2 753 -1859 -12 931
Resultat vid forsaljning av koncern foretag 2 857 0 0 12 157 0 0
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 35874 24 580 1314 131280 70 268 62 967
Skatt -9104 -5984 1508 -31747 -18 000 -15755
PERIODENS RESULTAT 26 770 18 596 2822 99 533 52 268 47 212
OVRIGT TOTALRESULTAT
Valutakursdifferenser i utlandsverksamheter -497 413 1362 -2331 -527 2184
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 26 273 19 009 4184 97 202 51741 49 396
Not Rorelseresultatet har belastats med foljande 2017 2057 2799 11 968 14 473 10378

avskrivningar

Valutakursdifferenser avser effekter av valutakursforandringar vid omréakning av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag till SEK.
Posterna redovisades tidigare i uppstéllning 6ver férandring i eget kapital.

RAPPORT OVER FINANSIELLA STALLNINGEN FOR KONCERNEN (KKR)

2010 2009 2008

31-dec 31 Dec 31 Dec

Immateriella anlaggningstillgangar 0 70 83
Materiella anlaggningstillgéngar 113 240 114 670 117 248
Finansiella anlaggningstillgdngar 16 092 17 424 13150
Summa anlaggningstillgangar 129 332 132 164 130481
Varulager 249516 203 337 285 060
Kortfristiga fordringar 181 079 223 298 300 716
Kassa och bank 185 679 119 495 70 202
Summa omséttningstillgangar 616 274 546 130 655 978
SUMMA TILLGANGAR 745 606 678 294 786 459
Eget kapital 487 412 417 210 388 033
Langfristiga skulder, ej rantebarande 46 022 43190 41931
Léngfristiga skulder, rantebarande 1478 3449 98 867
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 210176 213 061 214 796
Kortfristiga skulder, rantebarande 518 1384 42 832
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR 745 606 678 294 786 459

OCH SKULDER



2010 2009 2008
Rapport 6ver kassaflodet Helar Helr Helr
Rorelseresultat 121 876 72127 75898
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 12 675 13761 -5 522
Utdelning fran intressebolag 4000 700 1500
Finansiella poster -4 700 -6 837 -12 931
Betald skatt -30 265 -16 658 -16 171
Forandring internt tillforda medel 103 586 63 093 42774
Forandring rorelsekapitalet -6 312 115160 -48 871
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 97 274 178 253 -6 097
Kassaflgde fran investeringsverksamheten 873 -11 889 -9702
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -28 971 -116 458 6 244
Avrets kassaflode 69 176 49 906 -9 555
Kursdifferenser i valutafloden -2992 -613 1230
Forandring av likvida medel 66 184 49 293 -8 325
2010 2009 2008
Forandring av Eget kapital 31-dec 31-dec 31-dec
Vid arets borjan 417210 387969 370137
Periodens totalresultat 97202 51741 49396
Lamnad utdelning -27000 -22500 -31500
Vid arets slut 487412 417210 388033
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR MODERBOLAGET (KKR)
2010 2009 2008
Helar Helar Helar
Nettoomséttning 13390 14 524 14 390
Kostnad sélda varor -5 453 -5502 -6 461
Bruttoresultat 7937 9022 7929
Administrationskostnader -10271 -9 946 -8 725
Rérelseresultat -2334 -924 -796
Resultat vid forsaljning av dotterbolag 3143 0 0
Finansnetto 6324 2874 2987
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 7133 1950 2191
Foréndring obeskattade reserver -6 994 -7 896 -6 860
Skatt 1487 1523 31
NETTORESULTAT 1626 -4 423 -4 638
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET (KKR)
2010 2009 2008
31-dec 31-dec 31-dec
Materiella anlaggningstillgéngar 72 284 73811 76 839
Finansiella anlaggningstillgdngar 15 255 9855 9 755
Summa anlaggningstillgdngar 87 539 83 666 86 594
Kortfristiga fordringar 5190 67 219 69 162
Kassa och bank 161 095 4383 0
Summa omséttningstillgangar 166 285 71602 69 162
SUMMA TILLGANGAR 253 824 155 268 155 756
Eget kapital 81 262 76 051 71760
Obeskattade reserver 65 031 58 036 50 140
Léngfristiga skulder, ej rantebarande 7563 7 865 8195
Léngfristiga skulder, rantebarande 0 0 19 499
Kortfristiga skulder, ej ranteb&rande 99 968 13 316 4670
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 0 1492
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR 253 824 155 268 155 756

OCH SKULDER



Rapportering per segment

Kvartal Tillbehér Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
Affarsomraden 2010 Kv4 Husbilar

Nettoomséttning

Extern 15942 339 368 4019 0 359 329
Intern 1400 25101 5517 -32018 0
Summa intékter 17 342 364 469 9 536 -32 018 359 329
Rorelseresultat per rorelse-

gren 662 31105 364 32131
Kvartal Tillbehér Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
Affarsomraden 2009 Kv4 Hushilar

Nettoomséttning

Extern 18 210 311771 4018 0 333999
Intern 1790 17 995 5593 -25 378 0
Summa intékter 20 000 329 766 9611 -25 378 333999
Rorelseresultat per rorelse-

gren -4 160 32729 -3 263 25 306
Ackulmulerat Tillbehér Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
Affarsomréden 2010 Husbilar

Nettoomséttning

Extern 153891 1245192 8712 1407 795
Intern 8387 101 836 17 681 -127 904 0
Summa intékter 162278 1347028 26 393 -127 904 1 407 795
Rorelseresultat per rorelse-

gren 22 676 102 030 -2 830 121 876
Ackulmulerat Tillbehér Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
Affarsomrédden 2009 Husbilar

Nettoomsattning

Extern 149 076 973 434 22213 1144723
Intern 9230 59 644 16 845 -85 719 0
Summa intékter 158 306 1033078 39 058 -85719 1144723
Rorelseresultat per rorelse-

gren 20 260 52 398 -531 72 127

Under 2010 har inga vasentliga forandringar skett vad galler tillgangar i segmenten.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i form av

ravarurisker, produktrisker, forsakringsrisker och legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker som finan-

sieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker samt kredit- och motpartsrisker. En redogorelse for koncernens
vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pé sidan 33 och sidan 46 i arsredovisningen for 2009.

Inga vésentliga risker bedéms ha tillkommit utéver dessa.

* VIKTIGA HANDELSER UNDER VERKSAMHETSARET

Under tredje kvartalet har det helagda dotterbolaget Kabeland AB sélts. Bolagets huvudtillgang var en tomtratt i Jonko-
ping. Tillgdngen har inte anvants i KABE:s huvudverksamhet. Képeskillingen var 10 Mkr och reavinsten uppgick till 9,2

Mkr.

Under tredje kvartalet har intressebolaget KABE Finans AB bildats. KABE &ger 46 % och KABE:s och Adria:s aterfor-

saljare i Sverige ager resterande del av foretaget. Bolagets verksamhet skall vara att verka for att koncernens aterforsaljar-

kar skall kunna erbjuda konsumenterna marknadens basta finansieringsvillkor vid avbetalningskop.
Under fjarde kvartalet har det helagda dotterbolaget KABE Fastigheter AB salts. Bolagets huvudtillgéng var en industri-

fastighet i Forserum. Tillgangen har inte anvénts i KABE:s huvudverksamhet. Képeskillingen var 9,7 Mkr och reavinsten
uppgick till 3,1 Mkr. Under 2010 har 100 % av aktierna i Halja Fast AB forvarvats for 5,5 Mkr. Huvudtillgdngen i bolaget
ar en fastighet i Tenhult som KABE Husvagnar AB tidigare har hyrt.
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Resultatet av salda enheters l16pande verksamhet och avyttringar har inte redovisats i enlighet med IFRS 5, da verksamhe-
terna har varit mycket obetydliga och endast uppgatt till 0,1 Mkr.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Inga enskilda handelser av storre dignitet finns att rapportera efter periodens slut.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for 2010 har, i likhet med arshokslutet for 2009, uppréttats i enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de har antagits av EU, arsredovisningslagen samt rekommendationer och
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 och RFR 1.3
Radet for finansiell rapportering. Koncernen anviander sig av samma redovisningsprinciper sésom de har beskrivits i ars-
redovisningen for 2009. Moderbolagets finansiella redovisning har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Under 2010 har huvuddelen av koncernens likvida medel samlats pa ett sa
kallat koncernkonto i moderbolaget KABE AB. Detta har gjort att KABE AB’s likvida medel och darmed ocksa kortfris-
tiga skuld till dotterbolagen har dkat.

IFRS 3R RORELSEFORVARYV och IAS 27R KONCERNREDOVISNING

De nya reglerna innebdr bland annat att transaktionsutgifter vid foretagsforvarv skall kostnadsforas samt att villkorade
kdpeskillingar skall faststallas till verkligt vérde vid forvarvstidpunkten och att effekter av omvérderingar av dessa kope-
skillingar skall redovisas i arets resultat. De nya reglerna kommer att paverka redovisningen av framtida forvarv.

IFRIC 16 SAKRINGAR AV NETTOINVESTERINGAR | UTLANDSVERKSAMHET
Tolkningen kan komma att paverka framtida redovisningar av sakringar.

RFR 2.3
Rekommendationen innebar bland annat att IAS 1 Utformningen av finansiella rapporter skall tillampas fér moderbolaget.
Tillampningen har inte haft nagon effekt pa bolagets finansiella stéllning.

UTDELNING
Styrelsen kommer att foresla arsstimman om utdelning med 4:50 kr (3:00) per aktie, vilket motsvarar 40.500.000 kronor.
Utdelningen utgdr 41 % av vinsten efter skatt och 8,3 % av justerat eget kapital.

VALBEREDNING

P4 arsstamman 2010 utségs en valberedning bestdende av Brivio Thorner som ordférande. Av familjen Blomgvist utsedd
ledamot & Tommy Hjalmarsson och dvriga agare foretrades av Stig-Olof Simonsson, béda verksamma i J6nképing. Val-
beredningens uppgift infor arsstimman 2011 &r att foresla styrelseordférande och Gvriga styrelseledaméter, motesordfo-
rande vid stimman samt styrelse-, utskotts- och revisionsarvoden.

ARSSTAMMA

Arsstamma ager rum i KABES lokaler i Tenhult den 18 maj 2011. Arsredovisning fér 2010 kommer att finnas tillganglig i
slutet av april i tryckt version pd huvudkontoret och i digital version pd hemsidan www.kabe.se. Tryckt arsredovisningen
kommer att skickas till de aktiedgare som bestéllt den via hemsidan.

UTSIKTER FOR 2011
KABE - koncernen bedoms fa en positiv utveckling av verksamhetsvolym och resultat genom en forbattrad konjunkturut-
veckling och dérmed 6kad privatkonsumtion.

INFORMATIONSPLAN
2011-05-18 Lamnas rapport for 1:sta kvartalet samt halls arsstamma.
2011-08-23 Lamnas rapport for 2:dra kvartalet.

OVRIGT
KABE omfattas fran och med 1 juli 2008 av reviderad Svensk kod for bolagsstyrning.

REVISORERNAS GRANSKNING
Revisorerna har ej granskat denna rapport.



Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en réttvisande dversikt 6ver moderbolagets och koncernens verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
som ingar i koncernen stér infor.

Tenhult 22 Februari 2011
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