KABE AB (publ.)

Kvartalsrapport

Januari — september 2015

Nettoomséttningen uppgick till 1 299 Mkr (1 060).
Resultat efter skatt uppgick till 67 Mkr (57).

Resultat per aktie var 7:40 (6:39).

Rorelseresultatet uppgick till 85 Mkr (76).
Rorelsemarginalen uppgick till 6,6 % (7,1).

Fortsatt god orderingang fér samtliga verksamheter.
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KABE-koncernen i sammandrag

KABE-koncernens huvudsakliga verksamhet bestéar av tillverkning
och férsaljning av husvagnar och husbilar samt campingtilloehér

till den europeiska marknaden genom varumarkena KABE, ADRIA

och KAMA Fritid.

Med starka varumarken och ett brett produktsortiment ska KABE-

koncernen vara en fullsortimentsleverantor till &terforsaljarna.

KABE Husvagnar ar den stérsta och ledande nordiska tillverkaren

av husvagnar och husbilar. ADRIA Caravan &r nordens storsta
importoér och marknadsledare av bade husvagnar och husbilar.
KAMA Fritid &r nordens stérsta tilloehdrsgrossist i husvagns- och
husbilsbranschen.

Koncernens marknadsandel i Norden &r 38 % (34) for husvagnar
och 17 % (16) for husbilar.

2015 2014 2014 Aug 2014-
Kvartal 1-3 Kvartal 1-3 Helar sept 2015
Omséttning Mkr 1299 1060 1331 1570
Bruttoresultat Mkr 175 160 200 215
Bruttomarginal % 13,5 15,1 15,0 13,4
Rorelseresultat Mkr 85 76 82 91
Rdrelsemarginal % 6,6 71 6,2 5,7
Vinstmarginal % 5,1 54 4,8 4,5
Resultat per aktie kr 7:40 6:39 7:10 8:02
Soliditet % 66 68 71 69
Aktiekurs pa balansdagen* kr 98 107 102
Medelantalet anstéllda antal 431 386 387

*det finns ingen utspadningseffekt i antalet aktier

Nettoomsattning och resultat
Tredje kvartalet 2015

Nettoomsattning
Koncernens nettoomséttning uppgick till 436 Mkr (304), en
Okning med 43 %.

Alla verksamhetsdelar inom koncernen har 6kat omséattningen
under kvartalet. Fér KABE Husvagnar har det varit en viss for-
skjutning av utleveranser fran andra till tredje kvartalet, pa grund
av brand hos en leverantér.

Ordervolymen for samtliga verksamheter utvecklas positivt och
personalstyrkan i produktionen utdkas successivt.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 26 Mkr (21), en 6kning med 24 %.
Rorelsemarginalen uppgick till 6,0 % (6,8).

Den lagre rorelsemarginalen beror pa negativa valutaeffekter.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till 1 Mkr (-1).

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 27 Mkr (20), en
6kning med 35 %.

Skatt
Skatten uppgick till -5 Mkr (-4) motsvarande en skattesats pa
22 % (22).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 22 Mkr (16).

Nettoomsattning och resultat
Januari - september 2015

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 299 Mkr (1 060), en
Okning med 22 %. Samtliga verksamheter inom koncernen har
Okat omsattningen under perioden.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rdrelseresultatet uppgick till 85 Mkr (76), en 6kning med 12 %.
Rdrelsemarginalen uppgick till 6,6 % (7,1).

Den lagre rorelsemarginalen hanger framférallt samman med
engangskostnader under forsta halvaret i produktionen av KABE
husvagnar och husbilar, orsakade av leveransférseningar fran
underleverantor.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till 0 Mkr (-2).

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 85 Mkr (74), en
Okning med 15 %.

Skatt
Skatten uppgick till -18 Mkr (-17) motsvarande en skattesats pa
22 % (22).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 67 Mkr (57).
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Nettoomsattning och rorelsemarginal
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Marknadsutveckling
Januari - september 2015

Koncernens verksamheter ar marknadsledare i Norden inom sina
respektive marknadssegment.

Nyregistreringen av husvagnar i Norden fér samtliga marken
uppgick for perioden till totalt 7 651 vagnar vilket ar 3 % lagre an
féregaende ar. Koncernens bada varumarken har behallit respek-
tive Okat sin marknadsandel under perioden.

Nyregistreringen av husbilar fér samtliga méarken i Sverige, Norge
och Finland uppgick fér perioden till 6 577 fordon, vilket &r 8 %
hogre &n foregaende ar.

KABE
Omséattningen under perioden har dkat med 20 % jamfort med
foregaende ar och uppgick till 587 Mkr (486).

Husvagnar

| Sverige uppgick KABEs marknadsandel till 22 % (20). Genom
introduktion av nya modeller har KABE forstarkt sin marknads-
ledande position inom det exklusivare marknadssegmentet.
Darutdver har nu flera modeller lanserats riktade till barnfamiljer.
Dessa har tagits val emot av konsumenterna.

Husbilar

Marknadsandelen i Sverige uppgar till 6 % (5). KABE stérker sin
marknadsposition inom segmentet exklusiva husbilar genom ett
breddat produktutoud. KABEs lansering av den sé kallade KABE
Travel Master Classic har forbattrat marknadsandelen i mellanpris-
segmentet.

For bade husvagnar och husbilar har den 6kade orderingangen
medfért att produktion och antalet anstéllda 6kat.

ADRIA

Omséttningen under perioden har 6kat med 23 % jamfort med
foregaende ar och uppgick till 583 Mkr (472). ADRIA har fortsatt
att stérka sin position pa den nordiska marknaden bade vad galler
husvagnar och husbilar.

Husvagnar

ADRIA é&r sedan flera ar ett av de stdrsta mérkena pa den svenska
marknaden. Under perioden har ADRIAs marknadsandel 6kat till
27 % (22). Okningen av forsaljningen beror framforallt p& lansering
av flera nya modeller i mellanprissegmentet.

Husbilar

ADRIA &r det mest salda husbilsfabrikatet i Sverige, men aven
det sammanlagt mest sélda market i Sverige, Norge och Finland.
Marknadsandelen i Sverige, Norge och Finland &r sammantaget
13 % (13).

KAMA Fritid

Omsattningen for perioden uppgick till 184 Mkr (159) en 6kning
med 15 %.

Okningen av omsattningen hanger framférallt samman med en
Okad forsélining av produkter av det egna varumarket WeCamp.
Detta produktsortiment importeras huvudsakligen fran Kina.
KAMA Fritid Okar sin forsaljining pa samtliga marknader (Sverige,
Norge, Finland).
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Resultatrékning fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2015 2014 2014  Aug 2014-

Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 1-3 Kvartal 1-3 Helar sept 2015

Nettoomsattning 436 304 1299 1060 1331 1570
Kostnad sélda varor -373 -251 -1124 -900 -1131 -1 355
Bruttoresultat 63 53 175 160 200 215
Forsaljningskostnader -22 -25 -56 -54 -73 -75
Administrationskostnader -10 -8 -30 -27 -37 -40
Ovriga rérelseintakter/kostnader e85 1 -4 -3 -8 -9
Roérelseresultat 26 21 85 76 82 91
Finansnetto 1 -1 0 -2 0 2
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 27 20 85 74 82 93
Skatt -5 -4 -18 -17 -18 -19
PERIODENS RESULTAT 22 16 67 57 64 74
Rérelseresultatet har belastats med foljande avskrivningar 4 4 11 12 16 15

Rapport 6ver totalresultatet fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2015 2014 2014  Aug 2014-

Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 1-3 Kvartal 1-3 Helar sept 2015
PERIODENS RESULTAT 22 16 67 57 64 74
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan omféras till resultatraknngen:
Omrakningsdifferenser 0 0 0 1 1
OVRIGT TOTALRESULTAT NETTO EFTER SKATT 0 0 0 1 1
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 22 16 67 58 65 74

Periodens resultat och totalresultat for perioden &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Balansrakning fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2014
30 sept 30 sept 31 dec
Materiella anlaggningstillgdngar 116 120 17
Finansiella anlaggningstillgangar 27 23 25
Summa anlaggningstillgangar 143 143 142
Varulager 368 367 407
Kortfristiga fordringar 407 338 318
Likvida medel 143 119 70
Summa omsittningstillgdngar 918 824 795
SUMMA TILLGANGAR 1061 967 937
Eget kapital 703 661 668
Langfristiga skulder, ej rantebérande 46 42 45
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 297 249 213
Kortfristiga skulder, rantebarande 15 15 11
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1061 967 937
Rapport 6ver forandring av eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare (Mkr)
2015 2014 2014
30 sept 30 sept 31 dec
Vid arets bérjan 668 635 635
Periodens totalresultat 67 58 65
Lamnad utdelning -32 -32 -32
Vid periodens slut 703 661 668
Rapport 6ver kassaflodet (Mkr)
2015 2014 2014
Kvartal 1-3  Kvartal 1-3 Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 85 76 82
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 11 12 17
Utdelning fran intressebolag 0 3 3
Finansiella poster -3 -3 -3
Betald skatt -17 -16 -16
Forandring internt tillférda medel 76 72 83
Férandring rorelsekapitalet 39 -17 -78
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 115 55 5
Kassaflode fréan investeringsverksamheten -10 -3 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32 -32 -32
Periodens kassafl6de 73 20 -30
Likvida medel vid periodens boérjan 70 99 99
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 1
Likvida medel vid periodens slut 143 119 70
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Nyckeltal
(definition enligt arsredovisning)
2015 2014 2014
Kvartal 1-3 Kvartal 1-3 Helar
Bruttomarginal % 13,5 15,1 15,0
Rdérelsemarginal % 6,6 71 6,2
Vinstmarginal % Nl 5,4 4,8
Avkastning pa eget kapital* % 10,7 10,3 9,8
Avkastning pé sysselsatt kapital* % 13,8 13,2 12,9
Soliditet % 66 68 71
Likvida medel Mkr 143 119 70
Resultat per aktie (ingen utspadningseffekt i antalet aktier) kr 7:40 6:39 7:10
Eget kapital per aktie kr 78:10 73:44 74:25
Antal aktier antal 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Aktiekurs balansdagen kr 98 107 102
Medelantalet anstallda antal 431 386 387
*beraknat pé rullande 12 méanaders resultat
Rapportering per segment (Mkr)
Husvagnar . " P Lo
Husbilar Tillbeho6r Ovrigt Eliminering Summa
Kvartal 3 2015
Nettoomséattning
Extern 380 54 2 436
Intern 10 2 6 -18 0
Summa intakter 390 56 8 -18 436
Rorelseresultat 20 5 1 26
Kvartal 3 2014
Nettoomséttning
Extern 255 a7 2 304
Intern 27 2 6 -35 0
Summa intakter 282 49 8 -35 304
Rorelseresultat 15 5 1 21
Kvartal 1-3 2015
Nettoomsattning
Extern 1116 175 8 1299
Intern 54 9 15 -78 0
Summa intakter 1170 184 23 -78 1299
Rorelseresultat 66 19 0 85
Kvartal 1-3 2014
Nettoomsattning
Extern 901 152 7 1060
Intern 57 7 16 -80 0
Summa intakter 958 159 23 -80 1060
Rorelseresultat 59 17 0 76
Heldr 2014
Nettoomsattning
Extern 1151 171 9 1331
Intern 99 9 21 -129 0
Summa intakter 1250 180 30 -129 1331
Rorelseresultat 67 16 -1 82

Under 2015 har inga vasentliga férandringar skett vad géller segmenten.
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Resultatrakning fér moderbolaget (Mkr)

2015 2014 2014
Kvartal 1-3  Kvartal 1-3 Helar
Nettoomsattning 12,8 12,4 16,5
Driftskostnader -4,4 -4,0 -5,5
Bruttoresultat 8,4 8,4 11,0
Administrationskostnader -8,56 -8,5 -11,3
Rorelseresultat -0,1 -0,1 -0,3
Koncernbidrag 0,0 0,0 39,7
Finansnetto 1,2 4,0 4,2
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 1,1 3,9 43,6
Forandring obeskattade reserver 0,0 0,0 -3,6
Skatt 0,2 0,3 -8,4
NETTORESULTAT 1,3 4,2 31,6
Balansrakning for moderbolaget (Mkr)
2015 2014 2014
30 sept* 30 sept 31 dec
Materiella anlaggningstillgdngar 93,7 84,0 82,7
Finansiella anlaggningstillgangar 9,5 16,7 16,7
Summa anlaggningstillgangar 103,2 100,7 99,4
Kortfristiga fordringar o8 10,8 28,4
Likvida medel 18,4 50,4 56,0
Summa omsittningstillgangar 53,9 61,2 84,4
SUMMA TILLGANGAR 157,1 161,9 183,8
Eget kapital 50,9 53,6 80,9
Obeskattade reserver 93,3 89,3 92,9
Avsattningar 6,9 5,6 5,5
Kortfristiga skulder, e rantebérande 6,0 13,4 4,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 157,1 161,9 183,8

* inkluderar 6vertagna varden genom fusion av heldgda dotterbolag.
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Likviditet, kassafléde och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick till 143 Mkr (119).
Soliditeten uppgick till 66 % (68). Det egna kapitalet uppgick till
703 Mkr (661). Kassaflodet fran den I16pande verksamheten var
115 Mkr (55), vilket framforallt beror p& minskad rorelsekapital-
bindning.

Investeringar

Under perioden har koncernen investerat totalt 10 Mkr (3) fordelat
pa maskiner och inventarier 5 Mkr (3), byggnader och mark 5 Mkr
().

Aterki:')p av aktier

Vid ordinarie arsstamma den 19 maj 2015 bemyndigades styrel-
sen att besluta om forvarv av egna aktier. Nagra forvarv har inte
gjorts.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 431 (386)
personer.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhets-
faktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i form av ravaru-
risker, produktrisker, forsakringsrisker och legala risker. Till detta
kommer bland annat finansiella risker som finansieringsrisker,
likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker samt kredit- och mot-
partsrisker. En redogérelse for koncernens vasentliga finansiella
och affarsméassiga risker aterfinns pa sidorna 23-25 och sidan
45 i &rsredovisningen for 2014. Inga véasentliga risker beddms ha
tillkommit utéver dessa.

Viktiga hdndelser under perioden
Inga enskilda handelser av storre dignitet finns att rapportera

under perioden.

Viktiga handelser efter periodens slut
Inga enskilda handelser av storre dignitet har intraffat efter balans-
dagen (30 september 2015).

Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 och
RFR 2 Radet for finansiell rapportering.

Koncernredovisningen for 2015 har, i likhet med arsbokslutet for
2014, uppréattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de har antagits av EU, &rsredovis-
ningslagen samt rekommendationer och uttalanden fran Radet
for finansiell rapportering. Koncernen anvander sig av samma
redovisningsprinciper sdsom de har beskrivits i senaste arsredo-
visningen.

Moderbolagets finansiella redovisning har uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Informationsplan
2016-02-25 L&mnas rapport for 4:e kvartalet 2015 och

helaret 2015.

Revisorernas granskning
Denna delérsrapport har varit foremal for en ¢versiktlig granskning
av bolagets revisor. Granskningsrapporten finns bilagd.

Tenhult 29 oktober 2015

Nils-Erik Danielsson Alf Ekstrom

Ordftrande

Eric Stegemyr

Styrelseledamot Styrelseledamot

VD och Koncernchef

Anita Svensson

Maud Blomqvist

Styrelseledamot

Benny Holmgren
Styrelseledamot

Goran Larsson
Personal repr.

Peter Lilja
Personal repr.

Vidare upplysningar lamnas av VD och koncernchef Alf Ekstrém telefon 036-393701 eller 070-7442994.
Informationen i denna delérsrapport dr sddan som KABE ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

KABE AB (publ.)

Box 14, 560 27 Tenhult, Tel 036-39 37 00, Org.nr 556097-2233, kabe@kabe.se
www.kabeab.se
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Revisors granskningsrapport

Kabe AB (publ), org.nr 556097-2233

Till styrelsen fér Kabe AB (pubb

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(del8rsrapporten) fér Kabe AB (publ) per 30 september 2015 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna del&rsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora férfragningar, i férsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed [ &vrigt har.

De granskningsatgérder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa 0ss en sadan sadkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en Oversiktlig
granskning har darfoér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vdsentligt, ar uppréttad for koncernens del i
enlighet med 1AS 34 och &rsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Jonkoping den 29 oktober 2015

Ernst & Young AB

Anders Johansson
Auktoriserad revisor

A member firm of Ernst & Young Global Limited



