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Januari — mars 2015

¢ Nettoomséttningen uppgick till 358 Mkr (349).

¢ Resultat efter skatt uppgick till 21 Mkr (20).

¢ Resultat per aktie var 2:36 (2:23).

¢ Rorelseresultatet uppgick till 28 Mkr (26).

¢ Rorelsemarginalen uppgick till 7,8 % (7,6).

e Fortsatt god orderingang fér samtliga verksamheter.
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KABE-koncernen i sammandrag

KABE-koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av
tillverkning och férséljning av husvagnar och husbilar
samt campingtillbehor till den europeiska marknaden
genom varumarkena KABE, ADRIA och KAMA Fritid.
Med starka varuméarken och ett brett produktsortiment

ska KABE-koncernen vara en fullsortimentsleverantor till
aterforsaljarna.

KABE Husvagnar &r den ledande skandinaviska tillver-
karen av husvagnar och husbilar. ADRIA Caravan ar
nordens stdrsta importér och marknadsledare av bade
husvagnar och husbilar. KAMA Fritid &r nordens stdrsta
tillbehdrsgrossist i husvagns- och husbilsbranschen.

Koncernens marknadsandel i Norden &r 41 % (34) for
husvagnar och 15 % (16) for husbilar.

2015 2014 2014  April 2014-
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Mars 2015
Omesattning Mkr 358 349 1331 1340
Bruttoresultat Mkr 52 51 200 201
Bruttomarginal % 14,6 14,6 15,0 15,0
Rorelseresultat Mkr 28 26 82 84
Rérelsemarginal % 7,8 7,6 6,2 6,4
Vinstmarginal % 59 5,8 4,8 4,9
Resultat per aktie kr 2:36 2:23 7:10 7:23
Soliditet % 58 59 71 70
Aktiekurs pa balansdagen* kr 107 120 102
Medelantalet anstéllda antal 406 377 387
*det finns ingen utspadningseffekt i antalet aktier
Nettoomsattning och resultat
Januari - mars 2015
Nettoomséttning Finansnetto

Koncernens nettoomsattning uppgick till 358 Mkr (349),
en 6kning med 3 %. Okningen beror framférallt pa dkad
forsaljning av husbilar och husvagnar fran Adria och
produkter frin KAMA Fritid. Under kvartalet har order-
volymen fér samtliga verksamheter utvecklats positivt.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rérelseresultatet 6kade till 28 Mkr (26). Rérelsemargina-
len uppgick till 7,8 % (7,6). Det forbéattrade rorelseresul-
tatet beror framst pa& 6kade forsaljningvolymer for Adria

och KAMA Fritid. Rorelseresultatet for KABE-sortimentet
har paverkats negativt av engangskostnader i produktio-

nen pa grund av leveransférseningar fran underleveran-
tor. Férseningarna kommer att paverka utleveranserna
under hela forsta halvaret, dock i avtagande takt.

Finansnettot ar i stort oférandrat jamfort med fére-
géende &r och uppgick till -1 Mkr (0).

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppagick till 27 Mkr
(26).

Skatt
Skatten uppgick till -6 Mkr (-6) motsvarande en skatte-
sats pa 22 % (22).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 21 Mkr (20).
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Marknadsutveckling
Januari - mars 2015

Koncernens verksamheter &r nu marknadsledare i
Norden inom sina respektive marknadssegment.

Nyregistreringen av husvagnar i Norden fér samtliga
marken uppgick fér perioden till totalt 1 570 vagnar
vilket &r 8 % hogre an foregdende ar. Nyregistreringen
av husbilar fér samtliga mérken i Sverige, Norge och
Finland uppgick fér perioden till 1 204 fordon, vilket &r
16 % hogre an féregaende ar.

Under forsta kvartalet férsattes en svensk konkurre-
rande aterforséljarorganisation i konkurs. Konkursen
kommer att leda till utférsaljning av ett antal nya och be-
gagnade produkter. Detta bedéms fa en viss paverkan
pé koncernens svenska aterforsaljares kundférsaljning
under andra och tredje kvartalet 2015. Langsiktigt be-
déms KABE-koncernens marknadsposition forbattras.

KABE

Omséttningen under perioden har minskat med 6 %
jamfort med foregaende ar och uppgick till 158 Mkr
(168). Den minskade omsattningen for bade husvag-
nar och husbilar beror pa férsenade leveranser fran en
underleverantor pa grund av en brand i en produktions-
anlaggning.

Husvagnar

| Sverige uppgick KABEs marknadsandel till 24 % (21).
Genom introduktion av nya modeller i dyrare prisintervall
har KABE forstarkt sin marknadsledande position inom
det exklusivare marknadssegmentet. Flera modeller rik-
tade till barnfamiljer lanseras nu och har tagits val emot
av konsumenterna.

Husbilar

Marknadsandelen i Sverige uppgar till 4 % (4). KABE
stérker sin marknadsposition inom segmentet exklusiva
husbilar genom ett breddat produktutbud. KABEs lan-
sering av den sé kallade KABE Travel Master Classic har
forbattrat marknadsandelen i mellanprissegmentet.

Resultat/aktie
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For bade husvagnar och husbilar medfor den 6kade
orderingangen att produktion och antalet anstéllda
successivt 6kar.

ADRIA

Omesattningen under perioden har 6kat med 17 % jam-
fort med féregdende ar och uppgick till 175 Mkr (150).
ADRIA har fortsatt att starka sin position p& den nord-
iska marknaden bade vad géller husvagnar och husbilar.

Husvagnar

ADRIA &r sedan flera ar ett av de storsta méarkena pa
den svenska marknaden. Under perioden har ADRIAs
marknadsandel 6kat till 27 % (20). Okningen av férsalj-
ningen beror framforallt pa lansering av flera nya model-
ler i mellanprissegmentet.

Husbilar

ADRIA &r det mest salda husbilsfabrikatet i Sverige,
men Aven det sammanlagt mest sélda market i Sverige,
Norge och Finland. Marknadsandelen i Sverige, Norge
och Finland & sammantaget 13 % (13).

KAMA Fritid

Omesaéttningen for perioden uppgick till 48 Mkr (42)

en 6kning med 14 %.

Okningen av omséttningen hanger framférallt samman
med en 6kad forsaljning av produkter av det egna va-
rumérket WeCamp. Detta produktsortiment importeras
huvudsakligen fran Kina.

KAMA Fritid 6kar sin forsaljning pa samtliga marknader
(Sverige, Norge, Finland).
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Resultatrékning fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2014  April 2014-

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Mars 2015

Nettoomsattning 358 349 1331 1340
Kostnad salda varor -306 -298 -1131 -1139
Bruttoresultat 52 51 200 201
Férsaljningskostnader -16 -14 -73 -75
Administrationskostnader -10 -9 -37 -38
Ovriga rérelseintékter/kostnader 2 -2 -8 -4
Rorelseresultat 28 26 82 84
Finansnetto =1 0 0 -1
Resultat efter finansnetto 27 26 82 83
Skatt -6 -6 -18 -18
Periodens resultat 21 20 64 65
Roérelseresultatet har belastats med féljande avskrivningar 4 4 16 16

Rapport 6ver totalresultatet fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2014 April 2014-
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Mars 2015
Periodens resultat 21 20 64 65
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omféras till resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser 0 0 1 1
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 0 0 1 1
Totalresultat for perioden 21 20 65 66

Periodens resultat och totalresultat fér perioden &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Balansrakning fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2014
31 mar 31 mar 31 dec
Materiella anlaggningstillgangar 115 127 117
Finansiella anlaggningstillgangar 27 25 25
Summa anlaggningstillgangar 142 152 142
Varulager 478 383 407
Kortfristiga fordringar 475 475 318
Likvida medel 90 95 70
Summa omsittningstillgdngar 1043 953 795
Summa tillgdngar 1185 1105 937
Eget kapital 689 655 668
Langfristiga skulder, ej rantebarande 46 43 45
Langfristiga skulder, ranteb&rande 0 0 0
Kortfristiga skulder, ej réntebéarande 353 318 213
Kortfristiga skulder, rantebarande 97 89 11
Summa eget kapital och skulder 1185 1105 937
Rapport éver forandring eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare (Mkr)
2015 2014 2014
31 mar 31 mar 31 dec
Vid arets bérjan 668 635 635
Periodens totalresultat 21 20 65
Lamnad utdelning 0 0 -32
Vid periodens slut 689 655 668
Rapport 6ver kassaflodet (Mkr)
2015 2014 2014
31 mar 31 mar 31 dec
Rérelseresultat 28 26 82
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet 4 4 17
Utdelning fran intressebolag 3
Finansiella poster -1 -3
Betald skatt -6 -6 -16
Forandring internt tillférda medel 25 24 83
Foréndring rorelsekapitalet -2 -28 -78
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 23 -4 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -32
Periodens kassafl6de 20 -4 -30
Likvida medel vid periodens boérjan 70 99 99
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 1
Likvida medel vid periodens slut 90 95 70
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Nyckeltal
(definition enligt arsredovisning)
2015 2014 2014 April 2014-
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Mars 2015
Bruttomarginal % 14,6 14,6 15,0 15,0
Rorelsemarginal % 7,8 7,6 6,2 6,4
Vinstmarginal % 5,9 5,8 4,8 4,9
Avkastning pé eget kapital* % 9,7 10,1 9,8 9,4
Avkastning pé sysselsatt kapital* % 11,4 12,0 12,9 12,3
Soliditet % 58 59 71 70
Likvida medel Mkr 90 95 70 65
Resultat per aktie (ingen utspadningseffekt i Kr .36 2.03 710 7:03
antalet aktier)
Eget kapital per aktie kr 76:55 72:72 74:25 78:08
Antal aktier antal 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Aktiekurs balansdagen kr 107 120 102
Medelantalet anstéllda antal 406 377 387
*berdknat pa rullande 12 ménaders resultat
Rapportering per segment (Mkr)
Husvagnar . " P T
Husbilar Tillbehor Ovrigt Eliminering Summa
Kvartal 1 2015
Nettoomsattning
Extern 312 44 2 358
Intern 21 4 © -30 0
Summa intakter 333 48 7 -30 358
Rorelseresultat per rérelsegren 24 4 0 28
Kvartal 1 2014
Nettoomsattning
Extern 307 39 3 0 349
Intern 11 3 4 -18 0
Summa intékter 318 42 7 -18 31
Rorelseresultat per rérelsegren 24 2 0 26
Heldr 2014
Nettoomséttning
Extern 1151 171 9 1331
Intern 99 9 21 -129 0
Summa intakter 1250 180 30 -129 1331
Rorelseresultat per rérelsegren 67 16 -1 82

Under 2015 har inga vasentliga forandringar skett vad géller tillgangar i segmenten.
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Resultatrakning fér moderbolaget (Mkr)

2015 2014 2014
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
Nettoomsattning 4,2 41 16,5
Driftskostnader -1,4 -1,3 -5,5
Bruttoresultat 2,8 2,8 11,0
Administrationskostnader -3,0 -3,0 -11,3
Rorelseresultat -0,2 -0,2 -0,3
Koncernbidrag 0,0 0,0 39,7
Finansnetto 0,3 0,6 4,2
Resultat efter finansnetto 0,1 0,4 43,6
Férandring obeskattade reserver 0,0 0,0 -3,6
Skatt 0,1 0,0 -8,4
Nettoresultat 0,2 0,4 31,6
Balansrakning for moderbolaget (Mkr)
2015 2014 2014
31 mar 31 mar 31 dec
Materiella anlaggningstillgangar 82,3 86,4 82,7
Finansiella anlaggningstillgangar 16,7 16,7 16,7
Summa anlaggningstillgangar 99,0 103,1 99,4
Kortfristiga fordringar 93,4 84,2 28,4
Likvida medel -9,0 -6,9 56,0
Summa omsittningstillgdngar 84,4 77,3 84,4
Summa tillgdngar 183,4 180,4 183,8
Eget kapital 81,2 81,4 80,9
Obeskattade reserver 92,9 89,3 92,9
Avséttningar 5,4 5,8 5,5
Kortfristiga skulder, ej réntebéarande 3,9 3,9 4,5
Summa eget kapital och skulder 183,4 180,4 183,8
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Likviditet, kassafléde och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick till 90 Mkr (95).
Soliditeten uppgick till 58 % (59). Det egna kapitalet
uppgick till 689 Mkr (655). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten var 23 Mkr (-4), vilket framférallt beror pa
minskad rérelsekapitalbindning.

Investeringar
Under perioden har koncernen investerat totalt 2 Mkr (0)
i maskiner och inventarier.

i\terkép av aktier

Vid ordinarie arsstimma den 20 maj 2014 bemyndi-
gades styrelsen att besluta om férvarv av egna aktier.
Néagra forvarv har inte gjorts. Styrelsen i KABE AB har
idag beslutat att foresla arsstimman den 19 maj 2015
om att bemyndiga styrelsen intill nasta arsstamma
besluta om férvarv av egna aktier.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 406 (377)
personer.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osadkerhetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade
risker i form av ravarurisker, produktrisker, forsakrings-
risker och legala risker. Till detta kommer bland annat
finansiella risker som finansieringsrisker, likviditetsrisker,
ranterisker, valutarisker samt kredit- och motpartsrisker.
En redogoérelse for koncernens vasentliga finansiella
och affarsmaéssiga risker aterfinns p& sidorna 23-25 och
sidan 45 i &rsredovisningen for 2014. Inga vasentliga
risker beddms ha tillkommit utdver dessa.

Viktiga handelser under perioden
Inga enskilda handelser av storre dignitet finns att rap-
portera under perioden.

Viktiga handelser efter periodens slut
Inga enskilda héndelser av stérre dignitet har intraffat
efter balansdagen (31 mars 2015).

Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport ar upprattad i enlighet med IAS
34 och RFR 2 Radet for finansiell rapportering.
Koncernredovisningen for 2015 har, i likhet med ars-
bokslutet fér 2014, upprattats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
har antagits av EU, arsredovisningslagen samt rekom-
mendationer och uttalanden fran Radet for finansiell
rapportering. Koncernen anvander sig av samma
redovisningsprinciper sdsom de har beskrivits i senaste
arsredovisningen.

Moderbolagets finansiella redovisning har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer.

Informationsplan
2015-08-20
2015-10-29

L&mnas rapport for 2:a kvartalet 2015.
L&mnas rapport for 3:e kvartalet 2015.

Revisorernas granskning
Revisorerna har inte granskat denna rapport.

Tenhult 19 maj 2015

Alf Ekstrom
VD och Koncernchef

Vidare upplysningar Idamnas av VD och koncernchef Alf Ekstrom telefon 036-393701 eller 070-7442994.
Informationen i denna delarsrapport &r sddan som KABE ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

KABE AB (publ.)

Box 14, 560 27 Tenhult, Tel 036-39 37 00, Org.nr 556097-2233, kabe@kabe.se
www.kabeab.se



