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Halvarsrapport
Januari — juni 2016

« Nettoomséattningen uppgick till 1 063 Mkr (863) en 6kning med 23 %.

« Resultat efter skatt uppgick till 78 Mkr (45). For jamforbara enheter 70 Mkr (45)
en 6kning med 56 %.*

« Resultat per aktie var 8:59 (5:02).

« Rorelseresultatet uppgick till 90 Mkr (59) en 6kning med 53 %.
« Rorelsemarginalen uppgick till 8,4 % (6,8).

« Fortsatt god orderingang for samtliga verksamheter.

* Tillaggskdpeskilling 8 Mkr
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KABE-koncernen i sammandrag

KABE-koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av till-
verkning och férséljning av husvagnar och husbilar samt
campingtillbehdr till den europeiska marknaden genom
varumarkena KABE, ADRIA och KAMA Fritid.

Med starka varumarken och ett brett produktsortiment
ska KABE-koncernen vara en fullsortimentsleverantor till
aterforsaljarna.

KABE Husvagnar ar den stdrsta och ledande nordiska
tillverkaren av husvagnar och husbilar. ADRIA Caravan ar
nordens storsta importdér och marknadsledare av bade
husvagnar och husbilar. KAMA Fritid ar nordens storsta
tillbehdrsgrossist i husvagns- och husbilsbranschen.
Koncernens marknadsandel i Norden ar 43 % (40) for
husvagnar och 17 % (19) for husbilar.

2016 2015 2015 Juli 2015-

Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar juni 2016

Omsattning Mkr 1063 863 1689 1889

Bruttoresultat Mkr 147 12 223 258

Bruttomarginal % 13,9 13,0 13,2 14

Rorelseresultat Mkr 90 59 103 134

Roérelsemarginal % 8,4 6,8 6,1 77

Vinstmarginal % 73 5,2 5,0 71

Resultat per aktie kr 8:59 5:02 9:44 13:01
Soliditet % 58 62 70
Aktiekurs pa balansdagen* kr 139 101 124
Medelantalet anstéllda antal 514 467 442

*det finns ingen utspadningseffekt i antalet aktier

Nettoomsattning och resultat
Andra kvartalet 2016

Nettoomséttning

Koncernens nettoomséattning uppgick till 589 Mkr (505), en
6kning med 17 %. Samtliga verksamheter inom koncernen har
o6kat omséttningen under perioden.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 53 Mkr (31), en 6kning med 71 %.
Roérelsemarginalen uppgick till 9,0 % (6,2). Rorelseresultatet har
paverkats positivt av 6kad omsattning, hogt kapacitetsut-
nyttjande, gynnsam produktmix och fortsatta effektiviseringar.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till 0 Mkr (0).

Resultat efter finansiella poster

Under 2010 avyttrades ett markomrade i Jonkoping. | affarsupp-
gorelsen ingick en mojlig tilldggskdpeskilling. Tillaggskdpeskil-
lingen uppgick till 8 Mkr och har erhallits under perioden.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 61 Mkr inklusive till-
laggskopeskilling. For jamforbara poster uppgick resultatet efter
finansiella poster till 53 Mkr (31), en 6kning med 71 %.

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 50 Mkr (24).

Nettoomsattning och resultat
Januari - juni 2016

Nettoomséttning

Koncernens nettoomséattning uppgick till 1 063 Mkr (863), en ok-
ning med 23 %. Samtliga verksamheter inom koncernen har okat
omsattningen under perioden.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 90 Mkr (59), en 6kning med 53 %.
Roérelsemarginalen uppgick till 8,4 % (6,8). Rérelseresultatet har
paverkats positivt av 6kad omsattning, hogt kapacitetsut-
nyttjande, gynnsam produktmix och fortsatta effektiviseringar.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -1 Mkr (-1).

Resultat efter finansiella poster

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 97 Mkr inklusive till-
laggskopeskilling. For jamforbara poster uppgick resultatet efter
finansiella poster till 89 Mkr (58), en 6kning med 53 %.

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 78 Mkr (45).
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Marknadsutveckling
Januari - juni 2016

Koncernen ar marknadsledande i Norden inom sina
respektive segment.

Nyregistreringen av husvagnar i Norden for samtliga marken
uppgick for perioden till totalt 5 432 vagnar vilket &r 8 % hogre
an foregaende ar.

Nyregistreringen av husbilar for samtliga méarken i Sverige,
Norge och Finland uppgick for perioden till 5 273 fordon, vilket
ar 24 % hogre an foregdende ar.

KABE

Omsattningen under perioden har 6kat med 23 % jamfort med
foregadende ar och uppgick till 512 Mkr (416).

F6r bade husvagnar och husbilar har den 6kade forséljningen
medfort att produktion och antalet anstéllda 6kat.

Husvagnar

| Sverige uppgick KABEs marknadsandel till 23 % (23).
KABE erbjuder fyra olika modellserier, fran instegsmodellen
Classic till den exklusiva Imperial-vagnen. KABE har genom
breddningen av modellsortimentet forstarkt sin marknads-
position.

Husbilar

Marknadsandelen i Sverige uppgick till 6 % (6).

KABE stérker successivt sin marknadsposition inom segmentet
exklusiva husbilar genom ett breddat produktutbud.

KABEs husbilar med den unika bredden 250 cm har slagit
igenom hos konsumenterna och KABEs aret-runt-egenskaper
ar en viktig framgangsfaktor.

Resultat/aktie
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ADRIA

Omsaéattningen har under perioden 6kat med 25 % jamfort med
foregaende ar och uppgick till 454 Mkr (364). ADRIA har fortsatt
att starka sin position pa den nordiska marknaden bade vad gél-
ler husvagnar och husbilar.

Husvagnar

ADRIA &r sedan flera ar ett av de stérsta mérkena pa den
svenska marknaden. | Sverige uppgick ADRIAs marknadsandel
till 27 % (28).

Husbilar

ADRIA &r det mest salda husbilsfabrikatet i Sverige, men dven
det sammanlagt mest salda mérket i Sverige, Norge och Finland.
Marknadsandelen i Sverige, Norge och Finland &r sammantaget
14 % (14).

Forséljningen av ADRIAs instegsmodell Sun Living har dkat
under aret och aterforsaljarkaren har utokats med nya Sun
Living-aterforsaljare.

KAMA Fritid

Omsaéattningen for perioden uppgick till 143 Mkr (128) en 6kning
med 12 %.

Okningen av omséattningen hanger framfoérallt samman med en
okad forsaljning av produkter av det egna varumarket WeCamp.
KAMA Fritid 6kar sin férséljning pa samtliga marknader (Sverige,
Norge, Finland).
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Resultatrakning for koncernen (Mkr)

2016 2015 2016 2015 2015 Juli 2015-

Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar juni 2016

Nettoomséttning 589 505 1063 863 1689 1889
Kostnad salda varor -505 -445 -916 -751 -1466 -1631
Bruttoresultat 84 60 147 12 223 258
Forsaljningskostnader -18 -18 -34 -34 -74 -74
Administrationskostnader =15 -10 -27 -20 -44 -51
Ovriga rérelseintakter/kostnader 2 -1 4 1 -2 1
Rorelseresultat 53 31 20 59 103 134
Resultat fran forsaljning av koncernforetag 8 0 8 0] 0 8
Finansnetto 0 0 -1 -1 4 4
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 61 31 97 58 107 146
Skatt - -7 -19 -13 -22 -28
PERIODENS RESULTAT 50 24 78 45 85 118
Rérelseresultatet har belastats med féljande 3 3 6 7 14 3

avskrivningar

Rapport 6ver totalresultatet for koncernen (Mkr)

2016 2015 2016 2015 2015 Juli 2015-

Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar juni 2016
PERIODENS RESULTAT 50 24 78 45 85 18
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan omféras till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0 -1
Kassaflédessakringar 0 0 1 [¢] -1
OVRIGT TOTALRESULTAT NETTO EFTER SKATT (o} (o] 2 (o] -2
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 50 24 79 45 83 17

Periodens resultat och totalresultat for perioden &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Balansrakning for koncernen (Mkr)

2016 2015 2015
30 juni 30 juni 31dec
Materiella anlaggningstillgangar 124 14 16
Finansiella anlaggningstillgangar 29 25 30
Summa anléggningstillgangar 153 139 146
Varulager 419 392 380
Kortfristiga fordringar 581 430 377
Likvida medel 164 135 123
Summa omsittningstillgangar 1164 957 880
SUMMA TILLGANGAR 1317 1096 1026
Eget kapital 762 681 719
Langfristiga skulder, ej réntebarande 47 47 46
Kortfristiga skulder, ej réntebédrande 444 310 242
Kortfristiga skulder, rantebarande 64 58 19
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1317 1096 1026
Rapport over forandring av eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare (Mkr)
2016 2015 2015
30 juni 30 juni 31dec
Vid arets borjan 719 668 668
Periodens totalresultat 79 45 83
Lamnad utdelning -36 -32 -32
Vid periodens slut 762 681 719
Rapport 6ver kassaflodet (Mkr)
2016 2015 2015
Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 90 59 103
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 6 7 15
Utdelning fran intressebolag 2
Resultat fran andelar i koncernféretag 8
Finansiella poster -2 -2 -4
Betald skatt -19 -1 -20
Forandring internt tillférda medel 85 53 94
Foréndring rorelsekapitalet 6 48 5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 91 101 99
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -4 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36 -32 -32
Periodens kassaflode 41 65 54
Likvida medel vid periodens bérjan 123 70 70
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 -1
Likvida medel vid periodens slut 164 135 123
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Nyckeltal
(definition enligt arsredovisning)
2016 2015 2015 Juli 2015-
Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar juni 2016
Bruttomarginal % 13,9 13,0 13,2 14,0
Rérelsemarginal % 8,4 6,8 6,1 77
Vinstmarginal % 73 5,2 5,0 70
Avkastning pa eget kapital* % 16,2 10,2 12,2 18,3
Avkastning pa sysselsatt kapital* % 18,1 12,7 15,6 21,0
Soliditet % 58 62 70 58
Likvida medel Mkr 164 135 123 164
Resultat per aktie (ingen utspadningseffekt i antalet aktier) kr 8:59 5:02 9:44 10:21
Eget kapital per aktie kr 84:71 75:67 79:87 86:51
Antal aktier antal 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Aktiekurs balansdagen kr 139 101 124
Medelantalet anstéllda antal 514 467 442
*berdknat pa rullande 12 manaders resultat
Rapportering per segment (Mkr)
Husvagnar . . _— Lo
Husbilar Tillbehor Ovrigt Eliminering Summa
Kvartal 2 2016
Nettoomsattning
Extern 505 80 4 589
Intern 74 3 8 -85 0
Summa intakter 579 83 12 -85 589
Rorelseresultat 39 12 2 (0] 53
Kvartal 2 2015
Nettoomsattning
Extern 424 77 4 505
Intern 23 3 4 -30 0
Summa intakter 447 80 8 -30 505
Rorelseresultat 22 10 -1 31
Kvartal 1-2 2016
Nettoomsattning
Extern 921 136 6 1063
Intern 102 7 13 -122 0
Summa intakter 1023 143 19 -122 1063
Rorelseresultat 70 18 2 90
Kvartal 1-2 2015
Nettoomsattning
Extern 736 121 6 863
Intern 44 7 9 -60 0
Summa intakter 780 128 15 -60 863
Rorelseresultat 46 14 -1 59
Heldr 2015
Nettoomsattning
Extern 1478 200 1 1689
Intern 91 10 23 -124 0
Summa intakter 1569 210 34 -124 1689
Rorelseresultat 87 17 -1 103

Under 2016 har inga vésentliga férandringar skett vad géller tillgangar i segmenten.
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Resultatrakning for moderbolaget (Mkr)

2016 2015 2015
Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar
Nettoomséattning 121 8,5 191
Driftskostnader -3,3 -2,9 -5,9
Bruttoresultat 8,8 5,6 13,2
Administrationskostnader -6,6 -5,8 -13,5
Rorelseresultat 2,2 -0,2 -0,3
Koncernbidrag 0,0 0,0 47,0
Finansnetto 24 1,0 1,2
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 4,6 0,8 47,9
Foréandring obeskattade reserver 0,0 0,0 -1,6
Skatt 01 0,2 -10,2
NETTORESULTAT 47 1,0 36,1
Balansrakning fér moderbolaget (Mkr)
2016 2015 2015
30 juni 30 juni 31dec
Materiella anldggningstillgangar 99,4 89,9 93,2
Finansiella anlaggningstillgangar 9,6 9,5 9,5
Summa anldggningstillgangar 109,0 99,4 102,7
Kortfristiga fordringar 34,6 33,2 11,8
Kassa och bank 18,9 22,8 102,3
Summa omséttningstillgangar 53,5 56,0 1141
SUMMA TILLGANGAR 162,5 155,4 216,8
Eget kapital 54,3 50,6 857
Obeskattade reserver 94,9 93,3 94,9
Avsattningar 78 7,0 79
Kortfristiga skulder, ej réntebédrande 515 4,5 28,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 162,5 155,4 216,8
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Likviditet, kassaflode och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick till 164 Mkr (135).

Soliditeten uppgick till 58 % (62). Det egna kapitalet uppgick till
762 Mkr (681). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var
85 Mkr (101).

Investeringar

Under perioden har koncernen investerat totalt 14 Mkr (4) varav
5 Mkr (4) i maskiner och inventarier och 9 Mkr (0) i byggnader
och mark.

Aterkép av aktier

Vid ordinarie arsstdmma den 17 maj 2016 bemyndigades styrel-
sen att besluta om forvarv av egna aktier. Nagra forvarv har inte
gjorts.

Medarbetare
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick till 514 (467)
personer.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och oséker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i form av
ravarurisker, produktrisker, forsdkringsrisker och legala risker.
Till detta kommer bland annat finansiella risker som finansie-
ringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker samt kredit-
och motpartsrisker. En redogorelse fér koncernens vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pa sidorna 31-32
och sidan 53 i arsredovisningen for 2015. Inga vésentliga risker
beddms ha tillkommit utdver dessa.

Viktiga hdndelser under perioden

KABE AB (publ.) lade 2016-03-31 ett bud avseende k&p av 25 %
av andelarna i det slovenska bolaget Protej d.o.0. som & moder-
bolag till Adria Mobil d.o.o. Budet omfattades av hembudsregler
och en grupp av andelsdgare med hembudsratt har utnyttjat
hembudet och koper samtliga andelar som varit till férsaljning.
Affdren avslutades déarmed for KABEs del 31 maj 2016.
Distributionssamarbetet med Adria Mobil d.o.o. &r langsiktigt och
paverkas inte av att budet pa Protej d.o.o. inte genomférs utan
fortséatter att utvecklas mycket positivt.

Viktiga h@ndelser efter periodens slut
Inga enskilda handelser av storre dignitet har intréffat efter
balansdagen (30 juni 2016).

Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport &r uppréttad i enlighet med IAS 34 och
RFR 2 Radet for finansiell rapportering. Koncernredovisningen
for 2016 har, i likhet med arsbokslutet for 2015, upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de har antagits av EU, arsredovisningslagen samt rekom-
mendationer och uttalanden fran Radet for finansiell rapporte-
ring. Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper
sasom de har beskrivits i senaste arsredovisningen. Moderbola-
gets finansiella redovisning har uppréttats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Informationsplan
2016-10-27 Lamnas rapport for 3:e kvartalet 2016.

Revisorernas granskning
Revisorerna har inte granskat denna rapport.

Delarsrapporten ger, sa vitt vi kdnner till, en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Tenhult 16 augusti 2016
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