KABE AB (publ.)

Halvarsrapport

Januari — juni 2015

Nettoomséttningen uppgick till 863 Mkr (756).
Resultat efter skatt uppgick till 45 Mkr (42).

Resultat per aktie var 5:02 (4:63).

Rorelseresultatet uppgick till 59 Mkr (55).
Rorelsemarginalen uppgick till 6,8 % (7,3).

Fortsatt god orderingang fér samtliga verksamheter.
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KABE-koncernen i sammandrag

KABE-koncernens huvudsakliga verksamhet bestéar av tillverkning
och férsaljning av husvagnar och husbilar samt campingtilloehér
till den europeiska marknaden genom varumarkena KABE, ADRIA
och KAMA Fritid.

Med starka varumarken och ett brett produktsortiment ska KABE-
koncernen vara en fullsortimentsleverantor till &terforsaljarna.

KABE Husvagnar ar den stérsta och ledande nordiska tillverkaren

av husvagnar och husbilar. ADRIA Caravan &r nordens storsta
importoér och marknadsledare av bade husvagnar och husbilar.
KAMA Fritid &r nordens stérsta tilloehdrsgrossist i husvagns- och
husbilsbranschen.

Koncernens marknadsandel i Norden &r 40 % (35) for husvagnar
och 19 % (18) for husbilar.

2015 2014 2014

Kvartal 1-2  Kvartal 1-2 Helar

Omsattning Mkr 863 756 1331
Bruttoresultat Mkr 112 108 200
Bruttomarginal % 13,0 14,2 15,0
Rorelseresultat Mkr 59 55 82
Rdrelsemarginal % 6,8 7,3 6,2
Vinstmarginal % 52 55 4,8
Resultat per aktie kr 5:02 4:63 7:10
Soliditet % 62 63 71
Aktiekurs pa balansdagen kr 101 116 102
Medelantalet anstéllda antal 467 414 387

Nettoomsattning och resultat
Andra kvartalet 2015

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning uppgick till 505 Mkr (407), en
Okning med 24 %. Alla verksamhetsdelar inom koncernen har
Okat omsattningen under kvartalet. For KABE Husvagnar har

det varit en viss forskjutning av utleveranser mellan 1:a och 2:a
kvartalet, pa grund av brand hos en leverantor.

Under kvartalet har ordervolymen fér samtliga verksamheter ut-
vecklats positivt och personalstyrkan kommer successivt att 6ka.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 31 Mkr (29), en 6kning med 7 %.
Rorelsemarginalen uppgick till 6,2 % (7,1). Den lagre rérelsemar-
ginalen héanger samman med engangskostnader i produktionen
av KABE husvagnar och husbilar orsakade av ovan néamnda
brand hos en underleverantér. Forseningarna har atgéardats under
kvartalet och kommer inte att ha ndgon paverkan pa framtida
leveranser.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till 0 Mkr (-1).

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 31 Mkr (28), en
Okning med 11 %.

Skatt
Skatten uppgick till -7 Mkr (-6) motsvarande en skattesats pa
22 % (22).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 24 Mkr (22).

Nettoomsattning och resultat
Januari - juni 2015

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 863 Mkr (756), en 6k-
ning med 14 %. Samtliga verksamheter inom koncernen har kat
omsattningen under perioden.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 59 Mkr (55), en dkning med 7 %.
Rdérelsemarginalen uppgick till 6,8 % (7,3). Den lagre rorelsemar-
ginalen hédnger samman med engéngskostnader i produktionen
av KABE husvagnar och husbilar, orsakade av leveransférseningar
frdn underleverantor. Forseningarna har atgérdats under perioden
och kommer inte att ha nagon paverkan pa framtida leveranser.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -1 Mkr (-2).

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 58 Mkr (53), en
Okning med 9 %.

Skatt
Skatten uppgick till -13 Mkr (-11) motsvarande en skattesats pa
22 % (22).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 45 Mkr (42).
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Nettoomsittning och rérelsemarginal
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Marknadsutveckling

Januari - juni 2015

Koncernens verksamheter &r marknadsledare i Norden inom sina
respektive marknadssegment.

Nyregistreringen av husvagnar i Norden fér samtliga marken
uppgick for perioden till totalt 5 552 vagnar vilket ar 1 % lagre an
féregaende ar. Nyregistreringen av husbilar for samtliga méarken i
Sverige, Norge och Finland uppgick foér perioden till 4 639 fordon,
vilket &r 2 % hogre an foregéende ér.

KABE
Omséttningen under perioden har 6kat med 14 % jamfort med
féregéende ar och uppgick till 416 Mkr (366).

Husvagnar

| Sverige uppgick KABEs marknadsandel till 23 % (21). Genom
introduktion av nya modeller har KABE férstarkt sin marknads-
ledande position inom det exklusivare marknadssegmentet.
Dérutdver lanseras nu flera modeller riktade till barnfamiljer.
Dessa har tagits val emot av konsumenterna.

Husbilar

Marknadsandelen i Sverige uppgar till 6 % (5). KABE stérker sin
marknadsposition inom segmentet exklusiva husbilar genom ett
breddat produktutbud. KABEs lansering av den sé kallade KABE
Travel Master Classic har forbattrat marknadsandelen i mellanpris-
segmentet.

For bade husvagnar och husbilar medfér den ¢kade orderingéng-
en att produktion och antalet anstéllda successivt Okar.

Resultat/aktie
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ADRIA

Omséttningen under perioden har 6kat med 17 % jamfort med
foregaende ar och uppgick till 364 Mkr (310). ADRIA har fortsatt
att stérka sin position pa den nordiska marknaden bade vad galler
husvagnar och husbilar.

Husvagnar

ADRIA é&r sedan flera ar ett av de stdrsta mérkena pa den svenska
marknaden. Under perioden har ADRIAs marknadsandel 6kat till
28 % (23). Okningen av forsaljningen beror framforallt p& lansering
av flera nya modeller i mellanprissegmentet.

Husbilar

ADRIA &r det mest salda husbilsfabrikatet i Sverige, men aven
det sammanlagt mest sélda market i Sverige, Norge och Finland.
Marknadsandelen i Sverige, Norge och Finland &r sammantaget
14 % (14).

KAMA Fritid

Omsattningen for perioden uppgick till 128 Mkr (110) en 6kning
med 16 %.

Okningen av omsattningen hanger framférallt samman med en
Okad forsélining av produkter av det egna varumarket WeCamp.
Detta produktsortiment importeras huvudsakligen fran Kina.
KAMA Fritid 6kar sin forséljning p& samtliga marknader (Sverige,
Norge, Finland).
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Resultatrékning fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2015 2014 2014  Juli 2014-

Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar juni 2015

Nettoomsattning 505 407 863 756 1331 1438
Kostnad sélda varor -445 -351 -751 -648 -1131 -1234
Bruttoresultat 60 56 112 108 200 204
Forsaljningskostnader -18 -15 -34 -30 -73 =77
Administrationskostnader -10 -9 -20 -19 -37 -38
Ovriga rérelseintakter/kostnader - -3 1 -4 -8 -3
Roérelseresultat 31 29 59 55 82 86
Finansnetto 0 -1 -1 -2 0 1
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 31 28 58 53 82 87
Skatt = -6 -13 -11 -18 -20
PERIODENS RESULTAT 24 22 45 42 64 67
Rérelseresultatet har belastats med foljande avskrivningar 3 4 7 8 16 15

Rapport 6ver totalresultatet fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2015 2014 2014  Juli 2014-
Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar juni 2015
PERIODENS RESULTAT 24 22 45 42 64 67
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan omféras till resultatraknngen:
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0 1 1
OVRIGT TOTALRESULTAT NETTO EFTER SKATT 0 0 0 0 1 1
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 24 22 45 42 65 68

Periodens resultat och totalresultat for perioden &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Balansrakning fér koncernen (Mkr)

2015 2014 2014
30 juni 30 juni 31 dec
Materiella anlaggningstillgdngar 114 124 117
Finansiella anlaggningstillgangar 25 25 25
Summa anlaggningstillgangar 139 149 142
Varulager 392 358 407
Kortfristiga fordringar 430 399 318
Likvida medel 135 115 70
Summa omsittningstillgdngar 957 872 795
SUMMA TILLGANGAR 1096 1021 937
Eget kapital 681 645 668
Langfristiga skulder, ej rantebérande 47 43 45
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 310 291 213
Kortfristiga skulder, rantebarande 58 42 11
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1096 1021 937
Rapport 6ver forandring av eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare (Mkr)
2015 2014 2014
30 juni 30 juni 31 dec
Vid arets bérjan 668 635 635
Periodens totalresultat 45 42 65
Lamnad utdelning -32 -32 -32
Vid periodens slut 681 645 668
Rapport 6ver kassaflodet (Mkr)
2015 2014 2014
Kvartal 1-2  Kvartal 1-2 Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 59 55 82
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 17
Utdelning fran intressebolag 0 3
Finansiella poster -2 -2 -3
Betald skatt -11 -12 -16
Forandring internt tillférda medel 53 52 83
Férandring rorelsekapitalet 48 -1 -78
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 101 51 5
Kassaflode fréan investeringsverksamheten -4 -3 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32 -32 -32
Periodens kassafl6de 65 16 -30
Likvida medel vid periodens boérjan 70 99 99
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 1
Likvida medel vid periodens slut 135 115 70
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Nyckeltal
(definition enligt arsredovisning)
2015 2014 2014
Kvartal 1-2 Kvartal 1-2 Helar
Bruttomarginal % 13,0 14,2 15,0
Rdérelsemarginal % 6,8 7,3 6,2
Vinstmarginal % 582 55 4,8
Avkastning pa eget kapital* % 10,2 10,1 9,8
Avkastning pé sysselsatt kapital* % 12,7 12,5 12,9
Soliditet % 62 63 71
Likvida medel Mkr 135 115 70
Resultat per aktie (ingen utspadningseffekt i antalet aktier) kr 5:02 4:63 7:10
Eget kapital per aktie kr 75:67 71:67 74:25
Antal aktier antal 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Aktiekurs balansdagen kr 101 116 102
Medelantalet anstallda antal 467 414 387
*beraknat pé rullande 12 méanaders resultat
Rapportering per segment (Mkr)
Husvagnar . " P Lo
Husbilar Tillbehér Ovrigt Eliminering Summa
Kvartal 2 2015
Nettoomséattning
Extern 424 77 4 505
Intern 23 S 4 -30 0
Summa intakter 447 80 8 -30 505
Rorelseresultat 22 10 -1 31
Kvartal 2 2014
Nettoomséttning
Extern 339 66 2 407
Intern 19 3 5 -27 0
Summa intakter 358 69 7 -27 407
Rorelseresultat 19 10 0 29
Kvartal 1-2 2015
Nettoomsattning
Extern 736 121 6 863
Intern 44 7 9 -60 0
Summa intakter 780 128 15 -60 863
Rorelseresultat 46 14 -1 59
Kvartal 1-2 2014
Nettoomsattning
Extern 646 105 5 756
Intern 30 5 10 -45 0
Summa intakter 676 110 15 -45 756
Rorelseresultat 44 12 -1 55
Heldr 2014
Nettoomsattning
Extern 1151 171 9 1331
Intern 99 9 21 -129 0
Summa intakter 1250 180 30 -129 1331
Rorelseresultat 67 16 -1 82

Under 2015 har inga vasentliga férandringar skett vad géller segmenten.
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Resultatrakning fér moderbolaget (Mkr)

2015 2014 2014
Kvartal 1-2  Kvartal 1-2 Helar
Nettoomsattning 8,5 8,3 16,5
Driftskostnader -2,9 -2,7 -5,5
Bruttoresultat 5,6 5,6 11,0
Administrationskostnader -5,8 -5,9 -11,3
Rorelseresultat -0,2 -0,3 -0,3
Koncernbidrag 0,0 0,0 39,7
Finansnetto 1,0 3,9 4,2
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 0,8 3,6 43,6
Forandring obeskattade reserver 0,0 0,0 -3,6
Skatt 0,2 0,2 -8,4
NETTORESULTAT 1,0 3,8 31,6
Balansrakning for moderbolaget (Mkr)
2015 2014 2014
30 juni* 30 juni 31 dec
Materiella anlaggningstillgdngar 89,9 85,2 82,7
Finansiella anlaggningstillgangar 9,5 16,7 16,7
Summa anlaggningstillgangar 99,4 101,9 99,4
Kortfristiga fordringar 33,2 23,0 28,4
Likvida medel 22,8 27,9 56,0
Summa omsittningstillgangar 56,0 50,9 84,4
SUMMA TILLGANGAR 155,4 152,8 183,8
Eget kapital 50,6 53,2 80,9
Obeskattade reserver 93,3 89,3 92,9
Avsattningar 7,0 5,7 5,5
Kortfristiga skulder, e rantebérande 4,5 4,6 4,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155,4 152,8 183,8

* inkluderar 6vertagna varden genom fusion av heldgda dotterbolag.
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Likviditet, kassafléde och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick till 135 Mkr (115).
Soliditeten uppgick till 62 % (63). Det egna kapitalet uppgick till
681 Mkr (645). Kassafldet fran den I6pande verksamheten var
101 Mkr (51), vilket framforallt beror p& minskad rorelsekapital-
bindning.

Investeringar
Under perioden har koncernen investerat totalt 4 Mkr (1) i
maskiner och inventarier.

Aterkﬁp av aktier

Vid ordinarie arsstamma den 19 maj 2015 bemyndigades styrel-
sen att besluta om forvarv av egna aktier. Nagra forvary har inte
gjorts.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 467 (414) perso-
ner.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhets-
faktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i form av ravaru-
risker, produktrisker, forsékringsrisker och legala risker. Till detta
kommer bland annat finansiella risker som finansieringsrisker,
likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker samt kredit- och mot-
partsrisker. En redogérelse for koncernens vasentliga finansiella
och affarsméssiga risker aterfinns pa sidorna 23-25 och sidan
45 i arsredovisningen for 2014. Inga vésentliga risker beddms ha
tillkommit utdver dessa.

Viktiga hdndelser under perioden
Inga enskilda héandelser av stdrre dignitet finns att rapportera
under perioden.

Viktiga handelser efter periodens slut
Inga enskilda handelser av stdrre dignitet har intréffat efter balans-
dagen (30 juni 2015).

Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 och
RFR 2 Radet for finansiell rapportering.

Koncernredovisningen fér 2015 har, i likhet med arsbokslutet for
2014, uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de har antagits av EU, arsredovis-
ningslagen samt rekommendationer och uttalanden fran Radet
for finansiell rapportering. Koncernen anvander sig av samma
redovisningsprinciper sdsom de har beskrivits i senaste arsredo-
visningen.

Moderbolagets finansiella redovisning har uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Informationsplan

2015-10-29 La&mnas rapport fér 3:e kvartalet 2015.

Revisorernas granskning
Revisorerna har inte granskat denna rapport.

Tenhult 20 augusti 2015
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