KABE AB (publ.)

DELARSRAPPORT
JANUARI -SEPTEMBER 2011

¢ Nettoomsattningen 6kade med 17 % till 1 223,7 Mkr (1 048,5).

e Resultat efter skatt 6kade med 21 % till 87,9 Mkr (72,8). * FOor jamforbara enheter blev 6k-
ningen 38 % 87,9 Mkr (63,5).

¢ Resultat per aktie 6kade med 24 % till 9:77 (7:88). *For jamforbara enheter var 6kningen
38 % 9:77 (7:07).

e Rorelseresultatet 6kade med 39 % till 124,3 Mkr (89,7).

e Rorelsemarginalen uppgick till 10,2 % (8,6).

* Under kvartal tre 2010 avyttrades det helagda koncernforetaget Kabeland AB for en
kopeskilling pa 10,0 Mkr. Reavinsten pa forsaljningen uppgick till 9,3 Mkr.

NYCKELTAL (definition enligt arsredovisning) 2011 2010 2009 2010

Kv1-3 Kv 1-3 Kv1-3 Helar
Vinst per aktie efter skatt 9:77 7:88 3:63 11:06
Avkastning pa eget kap efter skatt** 23,0% 20,8% 9,3% 22,0%
Avkastning pa totalt kapital ** 19,7% 16,8% 7,6% 19,3%
Avkastning pé sysselsatt kapital** 32,8% 27,4% 11,9% 30,1%
Justerat eget kapital per aktie 59:48 51:24 44:23 54:16
Rorelsemarginal 10,2% 8,6% 6,2% 8,7%
Vinstmarginal 7,2% 6,9% 4,2% 7,1%
Soliditet 59% 60% 55% 65%
Likvida medel, Mkr 155 183 143 186
Antal aktier st. 9000000 9000000 9000000 9000000
Aktiekurs balansdagen 89 89 80 105

Det finns ingen utspadningseffekt i antalet aktier
** Berdknat pa rullande 12-ménaders resultat

Nettoomséttning och rérelsemarginal
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Tredje kvartalet 2011

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for perioden juli till september uppgick till 303,1 Mkr (262,8), en 6kning med 15 %. Justerat
for valutafdrandringar 6kade omsattningen med 16 %.

Omsittningsforandringen hanger samman med en hogre forséljning av bade husvagnar och husbilar. Produktmixen har
utvecklats mot allt dyrare och mer vélutrustade enheter.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet 6kade med 16 % till 25,8 Mkr (22,3).

Rérelsemarginalen uppgick till 8,5 % (8,5).

Valutaforandringar har haft en positiv paverkan pa resultatet med 3,9 Mkr (5,9). Redovisning sker under raden 6vriga
rorelseintékter i resultatrakningen.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -0,7 Mkr (8,5). For jamférbara enheter * blev finansnetto -0,7 Mkr (-0,8 ).

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 25,0 Mkr (30,8). For jamfdrbara enheter* blev resultatet efter finansiella
poster 25,0 Mkr (21,5) Mkr, en 6kning med 16 %, vilket motsvarar en marginal pa 8,3 % (8,1)

Skatt
Skatten uppgick till -6,6 Mkr (-5,6), motsvarande en skattesats pé 26,3 % (18,4). Den lagre skattesatsen for ar 2010 beror
pa att reavinsten vid forsaljningen av dotterbolaget Kabeland inte belastades av nagon skatt.

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt uppgick till 18,4 Mkr (25,1). F6r jamforbara enheter™ blev resultatet efter skatt 18,4 Mkr (15,8).

Januari - September 2011

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for perioden uppgick till 1 223,7 Mkr (1 048,5), en 6kning med 17 %. Justerat for valutafor-
andringar 6kade omséattningen med 28 %. Omséttningsforandringen hianger samman med en hégre forsaljning av bade
husvagnar och husbilar. Produktmixen har &ven férdndrats mot dyrare produkter.

Rorelseresultatet och rdrelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 124,3 Mkr (89,7) en 6kning med 39 %.

Rorelsemarginalen uppgick till 10,2 % (8,6). Valutaférandringar har haft en positiv paverkan pa resultatet med 12,9 Mkr
(13,0).

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -5,0 Mkr (5,7). For jamforbara enheter *uppgick finansnettot till -5,0 (-3,6). Férsdmringen av
finansnettot beror pa att netto fordran minskat.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster blev 119,4 Mkr (95,4). For jamférbara enheter* 6kade resultatet med 39 % till 119,4
Mkr (86,1) Mkr, vilket motsvarar en marginal pa 9,8 % (8,2).

Skatt
Skatten uppgick till -31,4 Mkr (-22,6), motsvarande en skattesats pa 26,3 % (23,7).

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt uppgick till 87,9 Mkr (72,8), en 6kning med 21 %. Fér jamforbara enheter* uppgick ékningen till
38 % med 87,9 Mkr (63,5). Vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 9,77 Kr (7,88).

Antal aktie uppgar till 9.000.000 st. och ingen utspadning i antal aktier finns.



VERKSAMHETEN

KABE’s affarsidé ar att vara ett fullsortiment féretag vad géller mobila bostads-, personal- och transportenheter. Affars-
strategin ar att KABE’s, ADRIA’s och Eximo’s produktsortiment skall komplettera varandra avseende prisniva och mo-
dellutbud. Med tillagg av KAMA'’s produktsortiment av tillbehdr, fritidsartiklar och fortélt &r KABE -koncernen en full-
sortimentsleverantor till terforséljarna.

Koncernen &r framforallt verksam i Norden. En mindre del av KABE’s husvagnsproduktion (c:a 10 %) séljs i Tyskland
och Holland. Koncernens marknadsandel i Sverige &r 40 % (41) for husvagnar och 23 % (26) for husbilar.

MARKNADSUTVECKLING FOR PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER

Husvagnar

Nyregistreringen av husvagnar i Norden for samtliga marken uppgick for perioden till totalt 10232 vagnar vilket &r c:a 5
% lagre an foregaende ar. Forsaljningsnedgangen ar framforallt hanforlig till den danska marknaden, som har minskat
med 24 %.

Under tredje kvartalet har orderingangen foljt den forsamrade konjunkturutvecklingen. Produktionsanpassningar till den
nu radande ordervolymen har genomforts under perioden.

Husbilar

Nyregistreringen av husbilar for samtliga mérken i Sverige, Norge och Finland uppgick for perioden till 6 832 enheter
vilket &r en 6kning med 22 %.

En viss nedgéng av ordervolymen for husbilar har markts under tredje kvartalet. D& koparna av husbilar framférallt bestar
av mer kapitalstarka 40- och 50-talister, paverkas inte husbilsférsaljningen lika mycket av den ekonomiska utvecklingen
som fdrsaljningen av husvagnar.

KABE Husvagnar AB
Omsattningen for perioden har 6kat med 12 % och uppgick till 629,1 Mkr (563,8).

Husvagnar

| Sverige minskade KABE’s marknadsandel till 21% (25). Andelen exporterade husvagnar uppgick till 40 % (37) av de
tre forsta kvaltalens leveranser.

KABE’s marknadsposition ar fortsatt stark i Sverige, men det hoga vardet pa den svenska kronan medfor en négot for-
samrad prismassig konkurrenssituation mot importerade vagnar pa den svenska marknaden.

Den hojda kronkursen mot Euron har paverkat marginalerna positivt (Iagre kostnader for importerat material) for forsalj-
ningen pé den svenska marknaden. P& exportmarknaden har kronkursen haft en negativ utveckling pa marginalerna, da all
export faktureras i lokal valuta.

Husbilar

For att bredda modellprogrammet har KABE lanserat flera nya husbilsmodeller under det senaste aret.

Orderingangen har paverkats av den starka svenska kronan vilket medfort en nagot forsamrad prismassig konkurrenssitua-
tion mot importerade produkter. Marknadsandelen i Sverige uppgar till 6 % (7 %).

Effektiviteten i produktion har forbattrats jamfort med foregaende ar.

ADRIA Caravan AB

Omsattningen for perioden har 6kat med 31 % och uppgick till 539,9 Mkr (411,5).

Resultatet under perioden har paverkats positivt bade av storre verksamhetsvolym och av den starka svenska kronan mot
Euron.

Husvagnar

I Sverige & ADRIA sedan flera ar ett av de storsta importmérkena med en marknadsandel pa 18 % (12). Forsaljningen i
Norge har 6kat kraftigt de senaste aren, men aven forsaljningen i Finland har utvecklats pé ett positivt satt.

Husbilar
ADRIA ar for perioden det mest sélda husbilsfabrikatet i Sverige, men dven for kalenderéaret 2011 det sammanlagt mest
salda market i Sverige, Norge och Finland. Marknadsandelen uppgar till 15 % (13) pa dessa tre marknader.

Kama Fritid AB

Omsattningen for perioden har varit oférdndrad och uppgick till 144,6 Mkr (144,9).

KAMA'’s omséttning paverkas mindre av konjunkturella férandringar, da forsaljningen av tilloehor och reservdelar foljer
det totala besténdet av husvagnar och husbilar.

Fortalt till husvagnar, som &r den for KAMA enskilt storsta artikelgruppen, paverkas daremot framst av forsaljningen av
nya och begagnade husvagnar i Sverige.



LIKVIDITET, KASSAFLODE OCH SOLIDITET

Koncernens likvida medel uppgick 2011-09-30 till 155,0 Mkr (183,0). Foretagets nettofordran minskade till 153,4 Mkr
(181,1).

Kassaflodet efter investeringar och amortering av langfristiga skulder uppgick till -30,7 Mkr (63,5).

Soliditeten uppgick till 59 % (60). Det justerade egna kapitalet var 535,3 Mkr (461,1).

INVESTERINGAR
Under perioden har koncernen investerat totalt 27,2 Mkr (11,0) fordelat p& maskiner och inventarier 2,7 Mkr (8,1), bygg-
nader och mark 24,5 Mkr (2,9).

PERSONAL
Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 393 (378) personer.

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR KONCERNEN (KKR)

2011 2010 2011 2010 2010  Okt. 2010-

Kvartal 3 Kvartal 3 Jan - sep Jan - sep Heldar  Sep. 2011

Nettoomsattning 303 127 262 833 1223676 1048 466 1407 795 1583 005
Kostnad sélda varor -255 355 -221121  -1045194 -911440  -1203783  -1337537
Bruttoresultat 47772 41712 178 482 137 026 204 012 245 468
Forsaljningskostnader -19 869 -19 015 -44 825 -40 653 -70 369 -74 541
Administrationskostnader -6 081 -6 297 -22219 -19718 -29 800 -32301
Ovriga rorelseintakter/kostnader 3935 5911 12 888 13090 18 033 17831
Rérelseresultat 25757 22311 124 326 89 745 121 876 156 457
Finansnetto -715 -839 -4 952 -3639 -2 753 -4 066
Resultat vid forsaljning av koncern foretag * 0 9300 0 9300 12 157 2857
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 25042 30772 119 374 95 406 131 280 155 248
Skatt -6 634 -5 644 -31 443 -22 643 -31 747 -40 547
PERIODENS RESULTAT 18 408 25128 87931 72763 99 533 114 701
OVRIGT TOTALRESULTAT 0
Valutakursdifferenser i utlandsverksamheter 538 -784 435 -1834 -2331 -62
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 18 946 24 344 88 366 70929 97 202 114 639
Not . Roérelseresultatet har belastats med foljande 2424 3224 8409 9951 12 040 10 498

avskrivningar

* Under kvartal tre 2010 har det helagda dotterbolaget Kabeland AB salts for en kdpeskilling pa 10 Mkr varav reavinst 9,3 MKr.
Under kvartal fyra 2010 har det helagda dotterbolaget KABE Fastigheter AB sélts for en képeskilling pa 9,7 varav reavinst 2,9 Mkr.
Valutakursdifferenser avser effekter av valutakursforéndringar vid omrékning av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag till SEK.
Posterna redovisades tidigare i uppstéllning 6ver forandring i eget kapital.

RAPPORT OVER FINANSIELLA STALLNINGEN FOR KONCERNEN (KKR)

2011 2010 2010

30 Sep 30 Sep 31-dec

Immateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 133636 114 873 113 240
Finansiella anlaggningstillgdngar 14 192 13675 16 092
Summa anldggningstillgangar 147 828 128 548 129 332
Varulager 306 032 251 800 249 516
Kortfristiga fordringar 291916 197 908 181 079
Kassa och bank 155 014 182 956 185679
Summa omsattningstillgangar 752 962 632 664 616 274
SUMMA TILLGANGAR 900 790 761212 745 606
Eget kapital 535278 461 139 487 412
Langfristiga skulder, ej rantebarande (Avsittningar) 48 520 42909 46 022
Langfristiga skulder, rantebarande 1074 1387 1478
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 315 400 255 259 210 176
Kortfristiga skulder, rantebarande 518 518 518
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR 900 790 761212 745 606

OCH SKULDER



RAPPORT OVER KASSAFLODET(KKR)
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Utdelning fran intressebolag

Finansiella poster

Betald skatt

Foérandring internt tillforda medel
Forandring rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflgde fran investeringsverksamheten
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten
Avrets kassaflode

Kursdifferenser i valutafléden

Foérandring av likvida medel

Rapport 6ver forandring av Eget kapital (KKR)

Vid arets borjan
Periodens totalresultat
Lamnad utdelning

Vid arets slut

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR MODERBOLAGET (KKR)

Nettoomséttning

Kostnad sélda varor

Bruttoresultat
Administrationskostnader
Rérelseresultat

Resultat vid forséljning av koncern foretag
Finansnetto

RESULTAT EFTER FINANSNETTO
Foréndring obeskattade reserver

Skatt

NETTORESULTAT

RAPPORT OVER FINANSIELLA STALLNINGEN FOR MODERBOLAGET (KKR)

Materiella anlaggningstillgéngar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder, ej rantebarande
Léngfristiga skulder, rantebarande
Kortfristiga skulder, ej rantebarande
Kortfristiga skulder, rantebarande

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH

SKULDER

2011 2010 2009 2010
Kv 1-3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
124 326 89 744 50 592 121 876
8380 2039 8 764 18 811
4730 4000 700 4000
-5152 5663 -4 904 -4 700
-31 443 -22 643 -12 016 -30 263
100 841 78 803 43 136 109 724
-62 214 17571 99 686 -7 024
38 627 96 374 142 822 102 700
-28 755 -1541 -8 355 -4 473
-40 904 -29 062 -61 963 -28 971
-31 032 65 771 72 504 69 256
367 -2310 397 -3072
-30 665 63 461 72 901 66 184
2011 2010 2009
30 Sep 30 Sep 31-dec
487412 417210 387 969
88366 70929 51741
-40500 -27000 -22 500
535278 461139 417 210
2011 2010 2010
30 Sep 30 Sep Helar
10734 10010 13390
7212 5298 7937
-65 -1517 -2334
0 0 3144
5643 5834 6324
5578 4317 7134
0 0 -10 745
-1332 -1135 2473
4246 3182 -1138
2011 2010 2010
30 Sep 30 Sep 31-dec
69 338 73 547 72 284
16 805 9855 15255
86 143 83 402 87539
244 44089 5190
83 502 0 161 095
83 746 44089 166 285
169 889 127 491 253 824
53 300 52 232 89 553
68 781 58 036 68 781
7316 7673 7563
0 0 0
40 492 8135 87927
0 1415 0
169 889 127 491 253 824

Okt. 2010-
Sep. 2011
156 458
25152
4730
-15515
-39 063
131762
-86 809
44 953
-31 687
-40 813
-27 547
-395

-27 942



Rapportering per segment

Tillbehér  Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
2011 Kv3 Husbilar
Nettoomséttning
Extern 37931 261 197 3999 0 303 127
Intern 1516 47 847 2843 -52 206 0
Summa intékter 39 447 309 044 6 842 -52 206 303 127
Rorelseresultat 4387 21737 -367 25757
Tillbehér  Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
2010 Kv3 Husbilar
Nettoomséattning
Extern 35969 235 087 -8 223 0 262 833
Intern 1579 20 025 4 436 -26 040 0
Summa intékter 37 548 255 112 -3 787 -26 040 262 833
Rorelseresultat 6772 17 101 -1 562 22 311
Tillbehér  Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
2011 Kv1-3 Husbilar
Nettoomséttning
Extern 137 655 1076 897 9124 0 1223676
Intern 6924 94 359 13611 -114 894 0
Summa intékter 144 579 1171 256 22 735 -114 894 1223 676
Rorelseresultat 17 346 107 188 -208 124 326
Tillbehér  Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
2010 Kv 1 -3 Husbilar
Nettoomséttning
Extern 137 949 905 824 4693 1048 466
Intern 6 987 76 735 12 164 -95 886 0
Summa intékter 144 936 982 559 16 857 -95 886 1048 466
Rorelseresultat 22 014 70925 -3194 89 745
Tillbehér  Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
Heldr 2010 Husbilar
Nettoomsattning
Extern 153 891 1245192 8712 1407 795
Intern 8 387 101 836 17 681 -127 904 0
Summa intékter 162 278 1347 028 26 393 -127 904 1407 795
Rorelseresultat 22 676 102 030 -2 830 121 876

Under 2011 har inga vasentliga forandringar skett vad galler tillgangar i segmenten.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och oséakerhetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i form av
ravarurisker, produktrisker, forsakringsrisker och legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker som
finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker samt kredit- och motpartsrisker. En redogorelse for koncer-
nens vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pé sidan 29 och sidan 46 i arsredovisningen for 2010.

Inga vésentliga risker bedéms ha tillkommit utéver dessa



VIKTIGA HANDELSER
Inga enskilda handelser av storre dignitet finns att rapportera under perioden eller efter balansdagen 30 september.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for 2011 har, i likhet med arshokslutet for 2010, uppréttats i enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de har antagits av EU, arsredovisningslagen samt rekommendationer och
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering. Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34 och RFR 1.
Radet for finansiell rapportering. Koncernen anvénder sig av samma redovisningsprinciper sasom de har beskrivits i ars-
redovisningen for 2010 med féljande undantag pa grund av nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar
som skall tillimpas fran och med 1 januari 2011. IAS 32 Finansiella instrument Klassificering, IAS 24 Upplysning av
narstaende, Forbattringar av IFRS och Tolkningsuttalanden IFRIC 14 & 19. Tillampningen har inte haft ndgon effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

Moderbolagets finansiella redovisning har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

REVISORNS GRANSKNING
Denna delarsrapport har varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisor. Granskningsrapporten aterfinns
pa sidan 8.

Utsikter for 2011

KABE - koncernens verksamhet paverkas av den ekonomiska utvecklingen, sa en forsamrad privatkonsumtion kan kom-
ma att paverka koncernens verksamhetsvolym under resterande del av ar 2011.

INFORMATIONSPLAN
2012-02-22 Lamnas rapport for 4:e kvartalet 2011 och heléret 2011.

Tenhult 20 oktober 2011

Nils-Erik Danielsson Alf Ekstrom Mikael Olsson Benny Holmgren
Ordfdrande VD och koncernchef Styrelseledamot Styrelseledamot
Maud Blomqvist Anita Svensson Tobias Jarnegren Gdran Larsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Personal Repr. Personal Repr.

Vidare upplysningar lamnas av VD och koncernchef Alf Ekstrom pé telefon 036 -393701 eller 070 -7442994.

KABE AB (publ.)
Box 14 560 27 Tenhult
Tfn. 036-393700,

Fax 036-393737 ,
E-post kabe@kabe.se,
Hemsida www.kabe.se
Org.nr 556097-2233



“HIHHHHH I L ™ 2 Fens & Youne

Revisors rapport éver 6versiktlig granskning av finansiell delérsinformation i sammandrag
(delarsrapport) uppréttad i enlighet med IAS 34 och 9 Kap arsredovisningslagen.
(1995:1554)

Till styrelsen fér Kabe AB (publ.)
Org.nr. 556097-2233

Inledning

Jag har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) foér Kabe AB (publ.) per 30 september 2011 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéaliande direktéren som har ansvaret for
att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa min 6versiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En éversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En éversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt fér mig
att skaffa mig en sadan sakerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en dversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa min éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger mig anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Jénképing den 20 oktober 2011

Stefan Engdahl
Auktoriserad revisor



