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Bokslutskommuniké
JANUARI - DECEMBER 2014

> Nettoomséattningen uppgick till 1 331,1 Mkr (1 264,9).

> Resultat efter skatt uppgick till 63,9 Mkr (67,9).

> Resultat per aktie var 7:10 (7:54).

> Roérelseresultatet uppgick till 82,3 Mkr (85,1).

> Rérelsemarginalen uppgick till 6,2 % (6,7).

> Ordervolymen fér bade husbilar och husvagnar har 6kat.
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Verksamheten

KABE:s affirsidé ir att vara ett fullsortimentféretag vad giiller
mobila bostads-, personal- och transportenheter. Affirsstrategin
ir att KABEs och ADRIAs produktsortiment skall komplettera
varandra avseende prisnivd och modellutbud. Med tilligg av
KAMAs produktsortiment av tillbehér, fritidsartiklar och fortilt
ir KABE-koncernen en fullsortimentsleverantor till terforsil-

jarna.

Nyckeltal

(definition enligt drsredovisning)

Koncernen ir framférallt verksam i Norden. En mindre del av
KABEs husvagnsproduktion siljs i Tyskland och Holland.
Koncernens marknadsandel i Norden ér 33 % (31) for husvag-
nar och 17 % (15) for husbilar.

2014 2013 2012
Helar Helar Helar
Vinst per aktie efter skatt 7:10 7:54 10:24
Avkastning pé eget kap efter skatt 9,8% 11,0% 15,9%
Avkastning pi totalt kapital 9,3% 10,0% 13,9%
Avkastning pi sysselsatt kapital 12,9% 14,4% 21,0%
Justerat eget kapital per aktie 74:26 70:50 66:92
Rorelsemarginal 6,2% 6,7% 9,1%
Vinstmarginal 4,8% 5,4% 7,1%
Soliditet 71% 69% 66%
Likvida medel, Mkr 70,3 99,2 123,3
Antal aktier, st 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Aktiekurs balansdagen 102 116 98
Det finns ingen utspadningseffekt i antalet aktier.
Nettoomsattning och resultat
Fjarde kvartalet 2014
Nettoomséttning Finansnetto

Koncernens nettoomsittning uppgick till 270,7 Mkr (215,7),
en 6kning med 25 %. Okningen beror framférallt pa 6kad
forsiljning av husbilar och husvagnar frin Adria Caravan AB.
Under kvartalet har ordervolymen bade f6r KABE och Adria
utvecklats positivt.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet minskade till 6,6 Mkr (6,9). Rorelsemargina-
len uppgick till 2,4 % (3,2). Rorelsemarginalen har paverkats
av lansering och inkérning av nya produktmodeller. Under
fjirde kvartalet har dven verksamheten péverkats av forsenade
leveranser frin en underleverantdr pa grund av fabriksbrand.
Detta har medfort att firdigstillning av bide husvagnar och
husbilar har férsenats.

Rérelseresultatet har dven paverkats negativt av férandrat

valutanetto.

Finansnettot uppgick till 1,6 Mkr (3,4). Det ligre finansnettot
beror pa ligre resultat i intressebolagen KABE Rental AB och
Nordfarbo AB.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 8,1 Mkr (10,3).

Skatt
Skatten uppgick till -1,8 Mkr (-1,8) motsvarande en
skattesats pa 22 % (22).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 6,4 Mkr (8,6).
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Mkr

Nettoomsattning och resultat
Januari - december 2014

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsittning uppgick till 1 331,1 Mkr

(1 264,9), vilket ir en okning med 5 % jaimfort med foregd-
ende 4r.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 82,3 Mkr (85,1). Rorelsemargi-
nalen uppgick till 6,2 % (6,7).

Det lidgre rorelseresultatet beror till stor del pa ett forsimrat
valutanetto. Vidare har KABE for att behilla ett av markna-
dens bredaste modellsortiment och befista KABEs marknads-
position, under dret genomfort en omlidggning for att minska
seriestorlekarna i produktionen. Omlidggningen har férorsakat
sankt effektivitet och forsenade utleveranser. Atgﬁrder pagar
for att motverka detta.

Nettoomsattning och rérelsemarginal
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Marknadsutveckling
Husvagnar

Nyregistreringen av husvagnar i Norden f6r samtliga marken
uppgick for perioden till totalt 9 072 vagnar vilket dr 5 % lagre
in foregiende ar.

Husbilar

Nyregistreringen av husbilar fér samtliga mirken i Sverige,
Norge och Finland uppgick for perioden till 7 204 enheter,
vilket dr 4 % lagre dn foregiende ar.

KABE Husvagnar

Omsittningen under dret var i stort sett oforindrad jimfort
med foregiende dr och uppgick till 645,2 Mkr (646,7).
Genom utveckling och lansering av nya husvagns- och
husbilsmodeller, har ordervolymen forbittrats jamfort med
foregaende ar.

Husvagnar

I Sverige uppgick KABEs marknadsandel till 20 % (21).
Genom introduktion av nya modeller i dyrare prisintervall
har KABE f6rstirkt sin marknadsledande position inom det
exklusivare marknadssegmentet.

Husbilar

Marknadsandelen i Sverige uppgér till 6 % (4). KABE har
under senare ar stirkt positionen inom segmentet exklusiva
husbilar genom att lansera flera modeller av integrerade hus-
bilar. For att forbittra marknadsandelen i mellanprissegmentet
har en ny halvintegrerad husbil lanserats under hésten. Denna

modell har mottagits positivt av konsumenterna.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -0,5 Mkr (1,3). Det ligre finansnet-
tor beror pé lidgre resultat i intressebolagen KABE Rental AB
och Nordfarbo AB.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 81,8 Mkr (86,3)

en minskning med 5 %.

Skatt
Skatten uppgick till -18,0 Mkr (-18,5) motsvarande en
skattesats pa 22 % (22).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt minskade med 6 % till 63,9 Mkr (67,9)
vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 7:10 kr (7:54).
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ADRIA Caravan

Omsittningen under dret har 6kat med 11 % jimfort med
foregaende ar och uppgick till 604,8 Mkr (546,1). Adria har
stirkt sin position pa den nordiska marknaden bade vad giller
husvagnar och husbilar.

Husvagnar

ADRIA ir sedan flera ér ett av de storsta mirkena pa den
svenska marknaden. Under dret har ADRIAs marknadsandel
okat till 22 % (18). Okningen ir framforallt beroende pa lanse-
ring av flera nya modeller i mellanprissegmentet.

Husbilar

ADRIA ir det mest salda husbilsfabrikatet i Sverige, men
dven det sammanlagt mest salda mirket i Sverige, Norge och
Finland. Marknadsandelen i Sverige har okat till 15 % (13),
medan den i Sverige, Norge och Finland sammanlagt dr 13 %

(12).

Kama Fritid

Omsiittningen for perioden uppgick till 179,9 Mkr (163,7)
en okning med 10 %.

C)kningen av omsittningen hinger framforallt ssmman med
en okad forsiljning av produkter av det egna varumirket
WeCamp. Férsiljning av tillbehor och reservdelar paverkas
inte i ndgon stérre omfattning av konjunkturf6rindringar, da
forsiljningen foljer utvecklingen av det totala bestindet av
fritidsfordon.
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Rapport 6ver totalresultatet for koncernen (kkr)

2014 2013 2012 2014

Kvartal4  Kvartal 4 Kvartal 4 Helar
Nettoomsittning 270 742 215731 236 011 1331055 1264 869 1300 556
Kostnad silda varor -230 773 -178 632 -193988  -1130917 -1069 593 -1 089 865
Bruttoresultat 39969 37099 42023 200 138 195276 210691
Forsiljningskostnader -17 891 -18 277 -19121 -72 388 -72 668 -70 360
Administrationskostnader -10 592 -9.038 -8 900 -37 264 -34 636 -33 627
Ovriga rorelseintikter/kostnader* -4 891 -2 891 4259 -8 151 -2909 12173
Rorelseresultat 6595 6893 18261 82 335 85063 118877
Finansnetto 1551 3428 1234 -498 1277 -3282
Resultat vid f6rsiljning av koncernféretag 0 0 129 0 0 129
Resultat efter finansnetto 8146 10321 19 624 81837 86 340 115 724
Skatt -1757 -1756 1727 -17 969 -18 480 -23 547
Periodens resultat 6389 8565 21351 63 868 67 860 92177
Poster som inte kommer att omforas
till resultatrikningen:
Effekt av dndrad bolagsskatt for poster
redovisade mot Eget kapital 0 0 811 0 0 811
Poster som kan omforas till resultatrikningen:
Valutakursdifferenser i utlandsverksamheter 861 640 164 1327 387 -196
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 861 640 975 1327 387 615
Totalresultat for perioden 7250 9205 22326 65195 68247 92792
Rorelseresultatet har belastats med foljande
avskrivningar 3924 4171 4 487 16 045 16 316 15 300

Valutakursdifferenser avser effekter av valutakursférindringar vid omrikning av nettoinvesteringar i utlindska dotterbolag till SEK.
* Avser valutakursdifferenser mellan bokford och utbetald kurs.

Rapport 6ver finansiella stallningen fér koncernen (kkr)

2014 2013 2012

31 dec 31 dec 31 dec
Materiella anliggningstillgangar 117 167 130 402 140 963
Finansiella anliggningstillgangar 24 668 24729 14 141
Summa anliggningstillgingar 141 835 155131 155104
Varulager 407 421 377 623 372775
Kortfristiga fordringar 317580 286 178 262225
Kassa och bank 70 280 99192 123 339
Summa omsittningstillgangar 795 281 762993 758339
Summa tillgingar 937117 918 124 913 443
Eget kapital 668 237 634 542 602 295
Langfristiga skulder, ej rintebdrande 44 538 42 553 42 333
Lingfristiga skulder, rintebdrande 0 277 918
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 213 074 221747 250013
Kortfristiga skulder, rintebdrande 11 267 19 005 17 884

Summa eget kapital, avsittningar och skulder 937117 918 124 913 443
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Rapport 6ver forandring eget kapital (kkr)

2014 2013 2012
31 dec 31 dec 31 dec

Vid érets borjan 634542 602 295 554504
Periodens totalresultat 65 195 68 247 92792
Limnad utdelning -31 500 -36 000 -45 000
Vid periodens slut 668 237 634542 602 295
Rapport 6ver kassaflédet (<)

2014 2013 2012

Helar Helar Helar
Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 82 335 85 063 118 877
Justeringar f6r poster som inte ingir i kassaflodet 16 664 16 941 14 853
Utdelning frin intressebolag 3000 115 0
Finansiella poster -3 426 -3779 -4799
Betald skatt -15983 -18 700 -27 509
Forindring internt tillforda medel 82590 79 640 101 422
Forindring rorelsekapitalet =77 498 -55303 -84 176
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 5092 24337 17 246
Kassaflode frin investeringsverksamheten -2923 -11 386 -20 064
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -31778 -36 640 -45 737
Arets kassaflode -29 609 -23 689 -48 555
Kursdifferenser i likvida medel 697 -458 698
Forindring av likvida medel -28 912 -24 147 -47 857

Likviditet, kassaflode

och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick till 70,3 Mkr (99,2).
Soliditeten uppgick till 71 % (69). Det justerade egna kapitalet

uppgick till 668,2 Mkr (634,5). Kassaflodet frin den 15pande
verksamheten var 5,1 Mkr (24,3).

Investeringar

Under perioden har koncernen investerat totalt 3,6 Mkr (5,9)
fordelat pd maskiner och inventarier 3,6 Mkr (4,3), byggnader
och mark 0 Mkr (1,6).

i-’\terkijp av aktier

Vid ordinarie arsstimma den 20 maj 2014 bemyndigades sty-
relsen att besluta om f6rvirv av egna aktier. Nigra forvirv har
inte gjorts. Styrelsen i KABE AB har idag beslutat att foresla
arsstimman den 19 maj 2015 om att bemyndiga styrelsen intill
nista arsstimma besluta om forvirv av egna aktier.

Personal

Medeltalet anstillda i koncernen uppgick till 388 (381)
personer.
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Resultatrakning for moderbolaget (kkr)

2014 2013 2012

Helar Helar Helar
Nettoomsittning 16 509 16 558 14 760
Kostnad sélda varor -5 503 -5378 -5421
Bruttoresultat 11 006 11180 9339
Administrationskostnader -11 304 -11 520 -11 224
Rérelseresultat -298 -340 -1885
Koncernbidrag 39725 27799 70 710
Finansnetto 4142 1359 1008
Resultat efter finansnetto 43569 28 818 69 833
Forindring obeskattade reserver -3 586 493 -9 938
Skatt -8 430 -6 639 -15 892
Nettoresultat 31553 22672 44003

Balansrakning féor moderbolaget (kkr)

2014 2013 2012

31 dec 31 dec 31 dec
Materiella anliggningstillgingar 82 657 87631 91574
Finansiella anliggningstillgingar 16 705 16 705 16 705
Summa anlaggningstillgingar 99 362 104 336 108279
Kortfristiga fordringar 28 408 2308 976
Kassa och bank 56 002 91727 110 623
Summa omsittningstillgangar 84 410 94 035 111599
Summa tillgingar 183772 198371 219878
Eget kapital 80 936 80 957 94 285
Obeskattade reserver 92 924 89 338 89 832
Avsittningar 5511 5866 5753
Kortfristiga skulder, ej rintebarande 4401 22210 30 008

Summa eget kapital, avsittningar och skulder 183772 198371 219878
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Rapportering per segment

Husvagnar Tillboehor Ovrigt Eliminering

Husbilar

2014 Kvartal 4

Nettoomsittning

Extern 250153 18 569 2020 270 742
Intern 41 440 1929 5204 -48 573 0
Summa intikter 291593 20498 7224 -48 573 270742
Rorelseresultat 8322 -1080 -647 6595

2013 Kvartal 4

Nettoomsittning

Extern 194 885 18 730 2116 0 215731
Intern 11175 1389 5200 -17 764 0
Summa intikter 206 060 20119 7316 -17 764 215731
Rorelseresultat 1668 1342 3883 6893
Helédr 2014

Nettoomsittning

Extern 1151077 170 682 9 296 1331055
Intern 98 931 9213 20 615 -128 759 0
Summa intikter 1250008 179 895 29911 -128759 1331055
Rérelseresultat 66 793 16 084 -542 82335
Heldr 2013

Nettoomsittning

Extern 1097 675 156 987 10 207 1264 869
Intern 95 937 6 706 20 614 -123 257 0
Summa intikter 1193612 163 693 30821 -123 257 1264 869
Rorelseresultat 63 882 17717 3464 85063

Under 2014 har inga visentliga férindringar skett vad giller tillgingar i segmenten.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och
osikerhetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i
form av ravarurisker, produktrisker, férsikringsrisker och legala
risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker som
finansieringsrisker, likviditetsrisker, rinterisker, valutarisker
samt kredit- och motpartsrisker. En redogorelse f6r kon-
cernens visentliga finansiella och affirsmissiga risker dterfinns
pa sidan 24 och sidan 45 i arsredovisningen for 2013. Inga
visentliga risker bedoms ha tillkommit utéver dessa.

Viktiga handelser under perioden

Inga enskilda hindelser av stérre dignitet finns att rapportera
under perioden.

Viktiga handelser efter
periodens slut

Inga enskilda hindelser av storre dignitet har intriffat efter
balansdagen (31 december 2014).

Utdelning

Styrelsen kommer att foresla drsstimman om utdelning med
3:50 kr (3:50) per aktie, vilket motsvarar 31.500.000 kronor.
Koncernens utdelningspolicy dr att utdelningen skall uppga
till 30-50 % av 4rets resultat. Arets utdelning utgér 49 % av
vinsten efter skatt och 5 % av justerat eget kapital.

Valberedning

Pi arsstimman 2014 utségs en valberedning bestiende av
Brivio Thérner som ordférande. Av familjen Blomqvist utsedd
ledamot dr Tommy Hjalmarsson och 6vriga dgare foretrids av
Peter Ronnstrom, Lannebo fonder (storsta dgare efter familjen
Blomgyist). Valberedningens uppgift infér drsstimman 2015

ir att foresla styrelseordférande och vriga styrelseledaméter,
métesordforande vid stimman samt styrelse-, utskotts- och
revisionsarvoden.

Arsstamma

Arsstimma 2015 4ger rum i KABEs lokaler i Tenhult den 19
maj 2015. Arsredovisning for 2014 kommer att finnas tillging-
lig i slutet av april i tryckt version pa huvudkontoret och i
digital version pa hemsidan www.kabe.se. Tryckt drsredovis-
ning kommer att skickas till de aktiedgare som bestillt den via
hemsidan.

Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport dr upprittad i enlighet med IAS 34 och
RFR 2 Rédet for finansiell rapportering.
Koncernredovisningen for 2014 har, i likhet med 4rsbokslutet
for 2013, upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), sasom de har antagits av EU,
arsredovisningslagen samt rekommendationer och uttalanden
fran Radet for finansiell rapportering. Koncernen anvinder
sig av samma redovisningsprinciper sisom de har beskrivits i
senaste arsredovisningen.

Moderbolagets finansiella redovisning har upprittats i enlig-
het med érsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Informationsplan

2015-05-19 Limnas rapport for 1:e kvartalet 2015
samt hills drsstimma.

Limnas rapport for 2:a kvartalet 2015.
Limnas rapport for 3:e kvartalet 2015.

2015-08-20
2015-10-29

Revisorernas granskning

Revisorerna har inte granskat denna rapport.

Tenhult 24 februari 2015

Nils-Erik Danielsson Alf Ekstrom
Ordforande VD och Koncernchef
Maud Blomqvist Anita Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Benny Holmgren Eric Stegemyr
Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Lilja Goran Larsson

Personal repr. Personal repr.

Vidare upplysningar limnas av VD och koncernchef Alf Ekstrom telefon 036-393701 eller 070-7442994.
Informationen i denna delarsrapport dr sidan som KABE ska offentliggora enligt lagen om vérdepappersmarknaden

och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

KABE AB (publ.)

Box 14, 560 27 Tenhult e Tel 036-39 37 00 ¢ Org.nr 556097-2233, kabe@kabe.se
www.kabeab.se



